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Podstawowe informacje o Spélce

Firma: Fabryka Konstrukcji Drewnianych Spétka Akcyjna
Siedziba: Nowy Tomysl|

Adres: Papro¢ 118 A, 64-300 Nowy Tomysl

Telefon: +48 (61) 44 25 155

Faks: +48 (61) 44 25 156

Adres poczty elektroniczne;j:

biuro@fkdsa.pl

Strona internetowa: www.fkdsa.pl
NIP: 788-196-50-71
Regon: 301087258
KRS: 0000418744

Sad rejestrowy:

Sad Rejonowy Poznan — Nowe Miasto i Wilda w Poznaniu, IX Wydziat
Gospodarczy KRS

Data rejestracji:

11 maja 2012rr.

Zarzad:

Waldemar Zielinski — Prezes Zarzadu

Rada Nadzorcza:

Janusz Zielinski - Przewodniczacy Rady Nadzorczej

Florian Adamczak - Cztonek Rady Nadzorczej
Grzegorz Frackowiak - Cztonek Rady Nadzorczej
Romualda Zielinska - Cztonek Rady Nadzorczej

Wyemitowane akcje: 4 000 000 - akcji zwyktych na okaziciela serii Al
4 000 000 - akcji zwyktych na okaziciela serii A2
702 584 - akcji zwyktych na okaziciela serii B

5 000 000 - akcji zwyktych na okaziciela serii C

Kapitat zaktadowy: 1 370,26 tys. PLN ( w catosci optacony)
Akcje znajdujace sie w obrocie na rynku 4 000 000 - akcji zwyktych na okaziciela serii A2
NewConnect: 702 584 - akcji zwyktych na okaziciela serii B

1. Przedmiot dziatalnosci Spotki

Spoétka Fabryka Konstrukcji Drewnianych S.A. powstata w wyniku zapotrzebowania rynku na nowoczesne konstrukcje
drewniane. Emitent dzieki zakupionemu cyfrowemu centrum obrobki drewna wykonuje obecnie drewniane
konstrukcje wielkogabarytowe oraz wszelkie komponenty architektoniczne oparte o ten budulec. Spétka w swojej
dziatalnosci opiera sie gtéwnie na drewnie klejonym, z ktérego jest w stanie zbudowaé od konstrukcji
wielkogabarytowych (np. hali przemystowych, hali sportowo-widowiskowych, magazynéw soli itp.), przez obiekty dla
rolnictwa, domki jednorodzinne, az do niewielkich elementéw infrastruktury ogrodowe;j.

Spétka w 2010 r. (jeszcze dziatajgc w formie spétki z ograniczong odpowiedzialnoscig pod nazwg Fabryka Domow Sp. z
0.0.) prowadzita dziatalno$é¢ jedynie w obszarze konstruowania doméw z drewna i sprzedazy ich w formie
apartamentéw dla klientéw indywidualnych. W zwigzku z niesprzyjajgca koniunktura, jaka zaczeta panowaé na rynku
nieruchomosci, Emitent w 2011 r. poszerzyt portfolio oferowanych produktéw i ustug o obszar zwigzany ze
specjalistyczng obrobkg drewna konstrukcyjnego — zmieniajgc jednoczesnie nazwe na Fabryka Konstrukcji
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Drewnianych Sp. z o.0. (,,poprzednik prawny Emitenta”). Obecnie Spodtka realizuje gtdwnie zamodwienia z tego obszaru
dziatalnosci. Dzieki zaawansowanemu zapleczu technologicznemu, dziatalnos¢ Spdtki taczy tradycyjne konstrukcje
drewniane z najnowoczesniejszymi metodami jego obrdbki. Docelowg grupg odbiorcéw produktéw i ustug Fabryki
Konstrukcji Drewnianych sg zaréwno klienci indywidualni, jak i biznesowi. Cechg wyrdzniajacg Spotki na tle innych
podmiotéw o podobnym profilu dziatalnosci jest stale rozbudowywany nowoczesny park maszynowy, pozwalajgcy na
obrébke drewna najwyzszej, jakosci.

Rysunek 1 Podstawowe kategorie dziatalnosci na dzien 31.03.2017
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Struktura Akcjonariatu ze wskazaniem akcjonariuszy posiadajgcych powyziej 5% gtoséw na WZA Emitenta, stan na
dzien 15.05.2017 r.
Tabela nr 1: Akcjonariat-stan na dzien 15.05.2017

. : . : .. Proc. Liczba Proc. Wartos¢ nominalna,
Akcjonariusz Seria Liczba akgji . . .
akcji gtosow gtoséw | PLN
Romualda Zielinska |A1, A2,C |9 000 000 65,68% 9 00 000 65,68% (900 000,00
ﬁgci";”a”usze M 1Az, B 4702 584 3432% |4702584 [34,32% |4702584
tacznie Al, A2,B,C|13 702584 100,00% |13 702584 |100,00% |1 370 258,40

Uchwatg Zarzadu kapitat zaktadowy zostat dookreslony w ramach kapitatu docelowego i obecnie kapitat
zaktadowy wynosi 21.314.154PLN i dzieli sie na:

a) 4.000.000 (cztery miliony) akcji zwyktych na okaziciela serii A1, o wartosci nominalnej 0,10 zt (dziesieé
groszy) kazda,

b) 4.000.000 (cztery miliony) akcji zwyktych na okaziciela serii A2, o wartosci nominalnej 0,10 zt (dziesie¢
groszy) kazda,

c) 702.584 (siedemset dwa tysigce piecset osiemdziesigt cztery) akcji zwyktych na okaziciela serii B, o
wartosci nominalnej 0,10 zt (dziesieé groszy) kazda.

d) 5.000.000 (pie¢ milionéw) akcji zwyktych na okaziciela serii C, o wartosci nominalnej 0,10 (dziesie¢ groszy)
kazda.

e) 1.611.570 (jeden milion szes¢set jedenascie tysiecy pieéset siedemdziesigt ) akcji zwyktych na okaziciela
serii D, o wartosci nominalnej 0,10 (dziesie¢ groszy) kazda - podwyzszenie wymaga postanowienia Sgdu
Rejestrowego

f) 6.000.000 (szes$¢ miliondw) akcji zwyktych na okaziciela serii D, o wartosci nominalnej 0,10 (dziesie¢ groszy)
kazda. — podwyzszenie wymaga postanowienia Sadu Rejestrowego

3. Informacja o podmiotach w ktorych Emitent ma udzialy
Fabryka Konstrukcji Drewnianych S.A. jest 100 % udzialowcem w ponizszych podmiotach:

Dabrowka Sp. z 0.0. — przedsigbiorstwo zajmuje si¢ montazem konstrukcji drewnianych jako podwykonawca
dla pozostalych podmiotéw nalezacych do grupy FKD, jak rowniez wystepuje samodzielnie w przetargach na
dostawe 1 montaz konstrukcji drewnianych. Prezesem Zarzadu jest Pan Waldemar Zielinski.

Dome International Sp. z o0.0. — przedsi¢biorstwo jest liderem w zakresie dostawy 1 montazu magazynow
zimowego utrzymania drég. W portfolio naszej Spotki jest wykonanych ponad 170 magazynow soli. Spotka
realizuje swoje zadania na terenie Polski, Litwy, Rosji i Estonii. Prezesem Zarzadu jest Pan Waldemar
Zielinski.

Dome International Sp. z 0.0. S.K. — przedsigbiorstwo zajmuje si¢ podwykonawstwem w zakresie budowy
magazynoéw soli, jak réwniez wykonawstwem instalacji do wytwarzania chlorku sodu, wapnia. Prezesem
Zarzadu jest Pan Waldemar Zielinski.

FKD EMPLOYEES Sp. z o0.0. — przedsigbiorstwo zajmujace si¢ podwykonawstwem w zakresie ustug
pracowniczych §wiadczonych na rzecz spotek nalezacych do grupy kapitatlowej. Obecnie spotka ta zatrudnia
52 osoby.

Do Fabryki Konstrukcji Drzewnych S.A. nalezy réwniez marka Salt Tech, pod ktoéra sa produkowane
wytwornice chlorku sodu, potasu i wapnia. Pod tg marka rowniez wykonywane sg zbiorniki na ciecze ptynne
o pojemnosciach od 5000 do 15 000 litréw.




RAPORT KWARTALNY
ZA | KWARTAL 2017
FABRYKA KONSTRUKCJI DREWNIANYCH S.A.

4. Prognoza finansowa na lata 2017 -2020
Wybrane dane finansowe w 2013 - 2016r. oraz prognoza na lata 2017 -2020r.,
min PLN
Rok 2013 | 2014 | 2015 | 2016 | 2017p* | 2018p* | 2019p* | 2020p*
Przychody netto ze sprzedazy 5 8,1 7,1 13,1 23,9 39,7 44,8 45,6
Dynamika roczna 16% | 62% | -12% | 85% 110% 66% 13% 2%
EBITDA 1,6 2,3 2 4,7 11 19,1 20,9 20,4
Rentownos¢ EBITDA % 32% | 28% | 28% | 36% 46% 48% 47% 45%
Zysk netto 0,8 1,1 | 0,13 | 1,8 7,3 13 15 14
Rentownos¢ % 16% | 14% | 2% 15% 31% 33% 33% 31%

* oficjalna prognoza Spétki,

Wykres graficzny
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5. Strategia rozwoju na lata 2017 - 2020

Zarzad Fabryki Konstrukcji Drewnianych przedstawia strategie rozwoju Spétki na lata 2017 — 2020. W zwigzku z
dynamicznym rozwojem zamierza w ramach przyjetej strategii rozwoju skupic sie na trzech podstawowych zadaniach:
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- zmiana i uporzadkowanie struktury wtasnosciowe] spétek zaleznych
- akwizycja
- wyznaczenie nowych kierunkdéw rozwoju oraz ugruntowanie obecnych

Struktura wtasnosciowa

W ramach uporzadkowania struktury wtasnosciowe] Zarzad Fabryki Konstrukcji Drewniany S.A. zamierza wydzieli¢
zorganizowang cze$¢ przedsiebiorstwa — zaktad produkcyjny i wyodrebnié go do zewnetrznej spotki, w ktorej Fabryka
Konstrukcji Drewnianych S.A. bedzie miata 100% udziatéw, a sama zmienita by nazwe stajac sie spotka holdingowa,
ktorej zadnia skierowane bedg w kierunku nadzoru nad posiadanymi spotkami w tym wyznaczanie im kierunkéw
rozwoju, zapewnianie przeptywu kapitatu pomiedzy przedsiebiorstwami oraz realizowanie sie w nowych kierunkach
biznesowych.

Wydzielenie zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa pozytywnie wptynie na kapitalizacje Spotki, poniewaz kapitat
nowe] spotki zostanie objety w formie aportu po wycenie aktualnej na postawie wycen przez biegtych
rzeczoznawcéw. Obecnie Emitent amortyzuje swoje nieruchomosci po cenach nabycia, a nalezy zauwazyg¢, iz Spotka
nabywata swoje nieruchomosci po bardzo korzystnych stawkach jako grunty rolne. Majac taki stan rzeczy na uwadze
jest to korzystne rozwigzanie szczegdlnie majgc na wzgledzie dalszg aktywnos¢ Emitenta na rynku kapitatowym z
docelowym zamiarem uczestnictwa na rynku gtéwnym GPW.

Wopisujac sie w tg strategie Emitent zamierza zwiekszy¢ swoje dziatania w zakresie akwizycji miedzy innymi poprzez
nabycie aktywdw umozliwiajgcych dziatania w sektorze prac drogowych, a doprecyzowujgc umozliwiajace realizacje
obwoddéw drogowych w zakresie niewielkich prac drogowych w tym wykonywania nawierzchni asfaltowych oraz
drobnych prac remontowych nawierzchni. Taki kierunek dziatania wydaje sie by¢ stuszny majac szczegdlnie na
uwadze, ze matych firm drogowych na rynku jest bardzo mato ze wzgledu na poktosie probleméw branzy w latach
ubiegtych. Spétka wielokrotnie spotkata sie z trudnosciami w zakresie wykonawstwa na obiektach, ktérych jest
generalnym wykonawca. Podtoze asfaltowe jest nieroztgcznym elementem budowy magazyndéw soli. W zwigzku z
tym, ze coraz wiecej zadan Emitent realizuje w formule ,zaprojektuj i wybuduj” réwniez zadanie w postaci prac
drogowych jest w naszym zakresie.

Emitent zamierza réwniez powota¢ do zycia Spodtke, ktdéra realizowaty by obiekty w zakresie budownictwa
mieszkaniowego. Emitent zrealizowat juz kilka takich obiektéw z bardzo dobra rentownoscig. Obecne trendy w
budownictwie jednorodzinnym, jasno wskazujg, ze budownictwo szkieletowe, drewniane bedzie ze wzgledu na jego
energooszczednosé, szybkosc i niskie koszty wtasciwym kierunkiem dziatalnosci.

Przedsiebiorsto

1. FKD S.A. —istniejaca Spotka przeksztatcona w Spotke
drogowe

holdingowa

2. Dome International Sp. z 0.0. — istniejgca Spotka
kontrakty zwigzane z budownictwem magazyndw soli

Dome
International
Sp. z 0.0. Sp.K.

Dome
International
Sp.z 0.0.

3. Dome International Sp. z 0.0. — istniejgca Spotka
wykonawstwo magazyndw soli oraz pozostatych
konstrukcji drewnianych

4. Fabryka Konstrukcji Drewnianych Sp. z 0.0 —
zorganizowana czes¢ istniejacej Spétki Akcyjnej

Fabryka
Konstrukcji
Drewnianych
Sp.z 0.0.
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5. Fabryka Domow Sp. z 0.0. nowo powstaty podmiot
zajmujacy sie budownictwem jednorodzinnym w systemie
konstrukcji drewnianych

6. Przedsiebiorstwo drogowe - akwizycja

Akwizycja

Zarzad FKD poszukuje nowych podmiotéw, ktore zwiekszyty by mozliwosci produkcyjne oraz przychodowe w ramach
sektora, w ktdrym porusza sie Emitent. W szczegdlnosci jesteSmy zainteresowani firmami z branzy drzewnej,
budowlanej oraz budownictwa drogowego. W tym tez celu analizujemy rynek z mozliwoscig ewentualnej akwizycji.

Kierunki rozwoju

W zakresie biznesu Spoétka przyjeta strategie wzmacnia przyjetych kierunkdw rozwoju oraz nowych przedsiewziec
wedtug ponizszych priorytetow:

- budowa magazyndw soli

- produkcja drewna klejonego i KVH

- budownictwo wielkogabarytowych konstrukcji drewnianych
- budownictwo jednorodzinne

- prace drogowe

- rewitalizacja zabytkéw

Budowa magazynéw soli:

Emitent jest liderem w segmencie magazyndow soli budowanych na potrzeby obwoddw utrzymania drég stajac sie
najwiekszym graczem na tym rynku. Gtéwnym inwestorami i odbiorcami sg GDDKIiA, Zarzady Drog Wojewddzkich oraz
lokalne Samorzady. Catg grupa w latach ubiegtych wybudowata bezposrednio na zlecenie GDDKIA lub tez dla GW
ponad 170 takich obiektéw. W roku 2015 przyjeliémy do ofertowania 55 tego typu obiektéw. Srednia warto$¢ takiego
obiektu to okoto 0,9 do 1,5 miliona. Z racji na to, ze Spodtka jest liderem w produkcji magazyndw soli, liczy ze bedzie
uczestniczyta w realizacji wiekszosci z projektowanych i planowanych inwestycjach tego typu. Zimowe utrzymanie
drog to cate spektrum produktéw, budynkow i infrastruktury, ktora zapewnia Emitent. W tym magazyny soli, silosy na
sol, zasieki, magazyny mobilne.

W ramach prowadzonej dziatalnosci wigzanej z magazynami soli pod markg Salt Tech nalezgcg do grupy,
produkowane sg rowniez wytwornice chlorku sodu, potasu i wapnia. Pod tg markg réwniez wykonywane sg zbiorniki
na ciecze ptynne o pojemnosciach od 5000 do 15 000 litréw. W dalszej perspektywie zamierzamy utrzymacé pozycje
lidera aktywnie uczestniczy¢ w procesie planowania, projektowania i realizacji magazynéw. W szczegdlnym stopniu
ktadziemy nacisk na magazyny mobilne — modutowe, ktére zaspokajajg potrzeby Zarzgdéw Drég Wojewddzkich i
Miejskich. Modutowy system magazynéw pozwolit nam na otwarcie nowego sposobu finansowania tych obiektéw w
formie leasingu. Dotychczasowe metody finansowania to budowa obiektu trwale zwigzanego z gruntem, co w
przypadku GDDKiA jako najwiekszego inwestora byto korzystnym rozwianiem, w przypadku ZDW stato sie
problematyczne ze wzgledu na koszty. Opracowany przez Spétke magazyn mobilny umozliwia wybudowanie go przy
znacznie mniejszym potencjale finansowym oraz umozliwia finasowanie inwestycji z innych zrédet finansowania.
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Oceniamy potencjat takich obiektéw na najblizsze lata na okoto 200 sztuk, obecnie realizujemy 4 takie obiekty dla
Lubelskiego Zarzagdu Drog Wojewddzkich. Spétka w najblizszym czasie zamierza zwiekszyc ilo$¢ ekip montazowych aby
sprostac ilosci zakontraktowanych obiektéw, ktadac nacisk na jak najwiekszg prefabrykacje w celu obnizenia kosztéow
budowy.

Produkcja drewna klejonego i konstrukcyjnego KVH:

W tym sektorze pomimo juz poniesionych ogromnych kosztéw inwestycyjnych Emitent ma najwiecej do zrobienia. Do
Fabryki Konstrukcji Drewnianych nalezg trzy nowoczesne hale, dwie produkcyjne i jedna magazynowa. Posiadamy
najnowoczesniejszy park maszynowy w zakresie obrébki drewna jak i produkcji drewna klejonego. Linia o
mozliwosciach produkcyjnych do 40 metréw dtugosci wigzara klejonego jest jedng z dwdch w Polsce oraz jedng z
niewielu w Europie. Nowoczesny system produkcji umozliwia realizacje zindywidualizowanych zaméwien przy bardzo
niskim zagarazowaniu pracowniczym. Cafa filozofia firmy to maksimum techniki przy minimalnym zaangazowaniu
pracy fizycznej. Upatrujemy zwiekszenie rentownosci poprzez samodzielne przetarcie, segregowanie i suszenie
drewna. W tym tez celu w roku 2016 podjeliémy dziatania w celu uzyskania stosownych zezwoler na wybudowanie
kolejnych obiektéw produkcyjnych. Posiadamy odpowiedni teren oraz infrastrukture energetyczng oraz drogowg
umozliwiajgcg budowe kolejnych obiektow. W szczegdlnosci zalezy nam na wiasnej suszarni i linii do przetarcia
drewna. Pozyskiwany surowiec pomimo, ze jest najwyzszej jakosci zakupywany jest jednak zagranica, co wigze sie z
ponoszonym ryzykiem kursowym oraz oczywiscie marzg ponoszong na rzecz dostawcy. Wtasna linia to oczywiscie
obnizenie kosztéw pozyskania surowca ale réwniez mozliwosci sprzedazy podmiotom trzecim. W szczegdlnosci
potproduktu w postaci drewna konstrukcyjnego taczonego na mikro wczep typu KVH. Roczna konsumpcja drewna
klejonego w Europie zachodniej to okoto 1 miliona m3 w Niemczech, 1,4 miliona we Wtoszech. Produkcja w Finlandii
to 330 ty$ m3 drewna klejonego Nie ma ogdlnie dostepnych badan krajowego rynku dotyczgcych konsumpcji drewna
klejonego, jednak na podstawie doswiadczenia branzy mozna oszacowac caty polski rynek na ok. 30-50 tys. m
rocznie. Zatem w $lad za krajami Europy Zachodniej mozemy spodziewac sie réwnie szybkiego rozwoju tego typu
konstrukcji. Rozszerzenie zakresu dziatalnosSci o przetarcie i suszenie pozwoli na sprostanie dynamicznie rosngcemu
popytowi, umozliwiajgc jednoczesnie dotarcie do nowych odbiorcédw, co powinno przetozyé sie na istotne
zwiekszenie udziatu w rynku.

Warte podkreslenia jest réwniez, ze Emitent otrzymat juz wielokrotnie wsparcie na badania i rozwéj oraz wdrazanie
projektéw ze Srodkéw unijnych. Obecnie jesteSmy na etapie podpisania umowy na 2,9 milion ztotych na badania nad
belkg wzmacniang wtdknami. Jest to nowatorski projekt (spdtka posiad prawa patentowe), mamy nadzieje ze uda
nam sie go wdrozy¢ co pozwoli na zoptymalizowanie kosztow dla projektow, w ktorych bedziemy uczestniczy¢ (co
zwiekszy rentownos¢) jak réwniez zachecié projektantéw do stosowania tego produktu.

Budownictwo wielkogabarytowych konstrukcji drewnianych:

To segment od, ktérego Spdtka zaczeta swoja dziatalnosé, ze wzgledu na wiele problemdw z ptatnosciami ze strony GW
zarzad postanowit selekcjonowac projekty. Chociaz jest to rynek z ogromnym potencjatem Spétka otrzymuje okoto
1000 zapytan na konstrukcje drewniane w ciggu roku o wartosci od 10 tys do 1 miliona, przy czym warto podkreslic, iz
$rednie zamdwienie to wartos¢ okoto 80 -100 ty$ ztotych. Staramy sie uczestniczy w wszystkich zapytaniach jednakze z
zatozeniem ze realizujemy projekty tylko po dokonaniu przedptaty przez zamawiajgcego co w znacznej mierze
eliminuje nasze ofert juz na starcie.

Podsumowujac doswiadczenia lat ubiegtych chcemy i uczestniczymy tylko w projektach, w ktérych Spétka ma
zagwarantowang ptatnosc¢ oraz takich gdzie specyfika produktu np. gabaryt ogranicza do minimum konkurencje i daje
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nam mozliwos$¢ negocjacji zaréwno pod wzgledem ceny jak i gwarancji. W najblizszej przysztosci Emitent zamierza
uczestniczy¢ w postepowaniu przetargowym na wybudowanie konstrukcji zadaszenia magazynéw dla potu w Gdyni o
$redniej wartosci 5 miliondw sztuka, konstrukcji zadaszenia hali sortowni w Warszawie 2,8 miliona ztotych, zadaszenia
hali sportowej w Gnieznie 2,9 miliona ztotych. Spdtka wykonuje réwniez drobne obiekty architektury ogrodowej, lecz
jest to niszowy produkt wykonywany tylko i wytgcznie w lukach czasowych pomiedzy duzymi projektami.

Budownictwo jednorodzinne:

To nowy segment dla firmy, co prawda wykonalismy kilka takich projektow jednakze byly to zindywidualizowane
projekty architektonicznie. Obecnie jesteSmy w przygotowywaniu kilku standardowych projektéw domoéw
jednorodzinnych wykonywanych w cenie 200 — 260 tys. ztotych w stanie deweloperskim. Projekty zostaty
zoptymalizowane w ten sposéb aby dotrze¢ do mtodego matzenstwa z niezbyt zasobnym portfelem. Wydaje nam sie
sensowy ten kierunek tym bardziej, ze Spotka zrobita rozpoznanie rynku z terminami i cenami i u konkurencji. Jest to
bardzo obiecujacy profil dziatalnosci. Sredni czas oczekiwania u konkurencji to 6 do 8 miesiecy z czego wnioskujemy, ze
jest duzy popyt na tego typu obiekty. Obecnie negocjujemy wykonanie 30 sztuk domoéw dla jednego z deweloperdw.

Prace drogowe:

W roku 2016 Spétka zlecita wykonanie prac drogowych na kwote 300 ty$ ztotych i ma do wykonania jeszcze za okoto
1,5 miliona w ramach najblizszych kontraktow. Podtoze asfaltowe jest nieroztgcznym elementem budowy magazynéw
soli. W zwigzku z tym, Zze coraz wiecej zadan Emitent realizuje w formule ,,zaprojektuj i wybuduj” réwniez zadanie w
postaci prac drogowych jest w naszym zakresie. Oczywiscie jest to nie wiele by mysle¢ z tego powodu o zakupie firmy,
jednakze w dalszej perspektywie skfania nas fakt, ze jest znaczny pobyt na tego typu ustugi. Wiele firm upadto podczas
fali kryzysu w talach 2008 -2011. Te ,ktére utrzymaty sie na rynku sg maksymalnie obtozone kontraktami. Spétka ma na
wzgledzie tego typu firmy ze wzgledu na pokrewne dziatania przy budowie magazyndéw soli ale rowniez jest to
potencjalny kierunek, w ktdrym mozemy sie rozwijaé i oczywiscie zmierza¢ ku zwiekszeniu kapitalizacji i przychodow.
Rozwdj w tym kierunku jest tylko mozliwy w przypadku pozyskania akcjonariusza lub tez finansowania dtuznego,
jednakze udana akwizycja w znaczny sposéb zwiekszyta by przychody Emitenta jak rowniez jego kapitalizacje.

Rewitalizacja zabytkéw:

To niszowy obecnie kierunek dziatan jednakze Emitent w kazdym roku swoje dziatalnosci wykonat kilka takich
przedsiewzie¢, skupiamy sie tylko i wytgcznie na konstrukcjach drewnianych. Koputy kosciotéw, kaplic, wiezby
dachowe zamkéw i patacy. Mamy w swoi portfolio kilka takich obiektéw. S3 to moze niewielkie przychody w stosunku
do obecnie prowadzonej dziatalnosci jednakze o bardzo wysokiej marzy.

6. Skonsolidowane dane finansowe za I kwartal 2017 wraz z danymi porownywalnymi

SPRAWOZDANIE FINANSOWE NA DZIEN 31 MARCA 2017 ROKU

AKTYWA
L Wyszczegdlnienie Stan na Stan na
5 pHE 31.03.2016 . 31.03.2017r.
A AKTYWA TRWALE 17 047 478,06 13 569 474,27
| Wartosci niematerialne i prawne 392 508,82 488 336,95
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Koszty zakonczonych prac rozwojowych
Wartos¢ firmy

Inne wartosci niematerialne i prawne
Zaliczki na wartosci niematerialne i prawne
Rzeczowe aktywa trwate

Srodki trwate

grunty ( w tym prawo uzytkowania wieczystego gruntu)

budynki, lokale i obiekty inzynierii lgdowej i
urzadzenia techniczne i maszyny

srodki transportu

inne srodki trwate

Srodki trwate w budowie

Zaliczki na $rodki trwate w budowie
Naleznosci dtugoterminowe

Od jednostek powigzanych

Od pozostatych jednostek

Inwestycje dtugoterminowe
Nieruchomosci

Wartosci niematerialne i prawne
Dtugoterminowe aktywa finansowe

w jednostkach powigzanych

- udziaty lub akcje

- inne papiery wartosciowe

- udzielone pozyczki

- inne dtugoterminowe aktywa finansowe
w pozostatych jednostkach

- udziaty lub akcje

- inne papiery wartosciowe

- udzielone pozyczki

- inne dtugoterminowe aktywa finansowe

Inne inwestycje dtugoterminowe

wodne;j

Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe

Aktywa z tytutu odroczonego podatku doch
Inne rozliczenia miedzyokresowe

AKTYWA OBROTOWE

Zapasy

Materiaty

Potprodukty i produkty w toku

Produkty gotowe

Towary

Zaliczki na dostawy

Naleznosci krétkoterminowe

Naleznosci od jednostek powigzanych

odowego
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0,00 0,00

0,00 0,00

392 508,82 488 336,95
0,00 0,00

7789 059,24 7 020 217,30
7061 725,99 6 935 534,62
201 315,00 201 315,00
3681579,01 4304 217,86
2896 313,47 2 086 136,23
278 256,04 338 662,10
4262,47 6 203,43
727 333,25 83 682,68
0,00 0,00

0,00 998 087,02

0,00 0,00

0,00 998 087,20

8575 000,00 4 876 000,00
0,00 0,00

0,00 0,00

4 050 000,00 4 876 000,00
4 050 000,00 176 000,00
4 050 000,00 51 000,00
0,00 0,00

0,00 0,00

0,00 125 000,00

0,00 4700 000,00

0,00 525 000,00

0,00 0,00

0,00 0,00

0,00 4175 000,00

4525 000,00 0,00
290910,00 186 833,00
290910,00 186 833,00
0,00 0,00

16 810 192,46 25 525 564,77
2843 459,73 6571952,61
0,00 147018,40
2579705,01 4090 301,83
0,00 0,00
10514,40 207 382,76
253 240,32 2127 249,62
10344 224,44 13271 220,46
0,00 1162 910,53
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a) z tytutu dostaw i ustug, o okresie sptaty: 0,00 1154 519,38
- - do 12 miesiecy 0,00 1154 519,38
- - powyzej 12 miesiecy 0,00 0,00
b) inne 0,00 8391,15
) Naleznosci od pozostatych jednostek, w ktérych jednostka 000
posiada zaangazowanie w kapitale ’ 573 892,08
a) z tytutu dostaw i ustug, o okresie sptaty: 0,00 440244,00
- - do 12 miesiecy 0,00 440 244,00
- powyzej 12 miesiecy 0,00 0,00
b) inne 0,00 133 648,08
3. Naleznosci od pozostatych jednostek 10 344 224,44 11534 417,85
a) z tytutu dostaw i ustug, o okresie sptaty: 9 604 305,31 6142 272,89
- - do 12 miesiecy 9604 305,31 6142 272,89
- - powyzej 12 miesiecy 0,00 0,00
b) z tytutu podatkéw, dotacji, cet, ubezpieczen spotecznych i
zdrowotnych oraz innych swiadczen 19 188,00 42 497,09
c) inne 720731,13 5349 647,87
d) dochodzone na drodze sgdowej 0,00 0,00
1] Inwestycje krétkoterminowe 2383 667,98 283 638,26
1 Krotkoterminowe aktywa finansowe 2283 667,98 283 638,26
a) w jednostkach powigzanych 00 000,00 0,00
- - udziaty lub akcje 0,00 0,00
- - inne papiery wartosciowe 0,00 0,00
- - udzielone pozyczki 0,00 0,00
- - inne krétkoterminowe aktywa finansowe 0,00 0,00
b) w pozostatych jednostkach 500 000,00 0,00
- - udziaty lub akcje 0,00 0,00
- - inne papiery wartosciowe 0,00 0,00
- - udzielone pozyczki 0,00 0,00
- - inne krétkoterminowe aktywa finansowe 500000,00 0,00
c) srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne 1883 667,98 283 638,26
- - $rodki pieniezne w kasie i na rachunkach 1682 290,66 74 229,49
- - inne $rodki pieniezne 201 407,32 209 408,77
- - inne aktywa pieniezne 0,00 0,00
2 Inne inwestycje krétkoterminowe 0,00 0,00
v Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 1238 840,31 5398 753,44
C. Nalezne wptaty na kapitat ( fundusz) podstawowy 0,00 319 999,80
D. Udziaty ( akcje) wtasne 0,00 0,00
AKTYWA razem 33857 670,52| 39 415 038,84
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PASYWA
Lp. Wyszczegolnienie Stan na >tan ha
31.03.2016 r. 31.03.2017 r.
A KAPITAt (FUNDUSZ) WLASNY 10 844 347,42 9097 189,30
| Kapitat (fundusz) podstawowy 1920 258,40 1 945 258,40
] Kapitat (fundusz) zapasowy 4477 097,21 4727 097,21
m Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny 0,00 0,00
\} Pozostate kapitaty (fundusze) rezerwowe 5119 184,20 1836 126,20
Vv Zysk (strata) z lat ubiegtych -766 746,37 -5912,46
\"| Zysk (strata) netto 94 553,98 581 409,61
Vil O.dpisy z zysku netto w ciggu roku obrotowego (wielkos¢ 0,00

ujemna) 0,00
B ZOBOWIAZANIA | REZERWY NA ZOBOWIAZANIA 23013 323,10 30317 849,54
| Rezerwy na zobowigzania 189 218,00 79 634,00
1 Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 189 218,00 79 634,00
2 Rezerwa na Swiadczenia emerytalne i podobne 0,00 0,00
- - dtugoterminowa 0,00 0,00
- - krotkoterminowa 0,00 0,00
3 Pozostate rezerwy 0,00 0,00
- - dtugoterminowe 0,00 0,00
- - krotkoterminowe 0,00 0,00
Il Zobowigzania diugoterminowe 9 796 948,63 11727 229,35
1 Wobec jednostek powigzanych 243 020,40 0,00
2 Wobec pozostatych jednostek 9553928,23 0,00
a) kredyty i pozyczki 1767 932,11 1576 005,40
b) z tytutu emisji dtuznych papierow  wartosciowych 7 000 000,00 9 873 358,07
c) inne zobowigzania finansowe 785 996,12 277865,88
d) inne 0,00 0,00
] Zobowigzania krétkoterminowe 10 684 396,58 16 348 133,84
1 Wobec jednostek powigzanych 78 247,72 2 281 976,90
a) z tytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci 0,00 2281 976,90
- - do 12 miesiecy 0,00 2281 976,80
- - powyzej 12 miesiecy 0,00 0,00
b) inne 78 247,72 0,00
2 Wobec poz. jedn.-zaang. w kapitat 0,00 1079 055,79
a) z tytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci 0,00 638 685,06
- - do 12 miesiecy 0,00 638 685,06
- - powyzej 12 miesiecy 0,00 0,00
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b) inne 0,00 440370,73
2 Wobec pozostatych jednostek 10 606 148,86 12 987 101,15
a) kredyty i pozyczki 409 432,07 474 194,78
b) z tytutu emisji dtuznych papieréw wartosciowych 4000 000,00 3435575,33
c) inne zobowigzania finansowe 213 916,51 231 265,72
d) z tytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci 5085 345,31 6198 221,41
- - do 12 miesiecy 5085 345,31 6198 221,41
- - powyzej 12 miesiecy 0,00 0,00
e) zaliczki otrzymane na dostawy 0,00 0,00
f) zobowigzania wekslowe 0,00 0,00
g) z tytutu podatkéw, cet, ubezpieczen i innych $wiadczen 774 062,16 1632 885,94
h) z tytutu wynagrodzen 0,00 171 664,09
i) inne 123 392,71 843 293,88
3 Fundusze specjalne 0,00 0,00
\} Rozliczenia miedzyokresowe 2342 759,89 2 162 852,35
1 Ujemna wartos¢ firmy 0,00 0,00
2 Inne rozliczenia miedzyokresowe 2342 759,89 2162 852,35
- - dtugoterminowe 2 125 362,58 1209 583,99
- - krétkoterminowe 217 397,31 953 268,36

PASYWA razem 33857 670,52| 39415 038,34

RACHUNEK ZYSKOW | STRAT SKONSOLIDOWANY

WARIANT KALKULACYJNY

od 01-01-2016
do 31-03-2016

od 01-01-2017
do 31-03-2017

@ mmo P

Przychody netto ze sprzedazy i zr6wnane z nimi, w tym:

- od jednostek powigzanych

I. Przychody netto ze sprzedazy produktow

1. Przychody netto ze sprzedazy towardow i materiatéw

Koszty sprzedanych produktéw, towaréw i materiatéw, w tym

- od jednostek powigzanych

I. Koszt wytworzenia sprzedanych produktéw
Il. Wartos¢ sprzedanych towardow i materiatéw
Zysk (Strata) ze sprzedazy (A — B)

Koszty sprzedazy

Koszty ogdlnego zarzadu

Zysk (Strata) ze sprzedazy (C-D-E)

Pozostate przychody operacyjne

I. Zysk ze zbycia niefinansowych aktywéw trwatych
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1721 260,48 3 528 400,50
0,00 0,00

1721 260,48 3458 436,24
o 69 964,26

739 526,58 1795 010,33
0,00 0,00

739 526,58 1745 985,93
0,00 49024,40

981 733,90 1733390,17
8798,28 37 546,27
953 843,18 1033 752,37
19 092,44 662 091,53
165 452,40 269 697,53
165 451,14 0,00
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Il. Dotacje 0,00 226 635,18

lll. Inne przychody operacyjne 1,26 43 062,35
H. Pozostate koszty operacyjne 8 183,68 45 452,32

I. Strata ze zbycia niefinansowych aktywdw trwatych 0,00 0,00

1. Aktualizacja wartosci aktywow niefinansowych 0,00 0,00

Ill. Inne koszty operacyjne 8 183,68 45 452,32
. Zysk (Strata) z dziatalnosci operacyjnej (F+G-H) 176 361,16 886 336,74
J. Przychody finansowe 1283,06 0,00

I. Dywidendy i udziaty w zyskach, w tym: 0,00 0,00

- od jednostek powigzanych 0,00 0,00

1. Odsetki, w tym: 1 266,03 0,00

'- od jednostek powigzanych 0,00 0,00

Ill. Zysk ze zbycia inwestycji 0,00 0,00

IV. Aktualizacja wartosci inwestycji 0,00 0,00

V. Inne 17,03 0,00
K. Koszty finansowe 3499,24 304 927,13

I. Odsetki, w tym: 200,34 304 920,39

- dla jednostek powigzanych

1. Strata ze zbycia inwestycji 0,00

lll. Aktualizacja wartosci inwestycji 0,00

IV. Inne 3298,90 6,74
L. Zysk (Strata) z dziatalnosci gospodarczej (1+J-K) 174 144,98 581 409,61
M.  Wynik zdarzen nadzwyczajnych 0,00

I. Zyski nadzwyczajne 0,00 0,00

1. Straty nadzwyczajne 0,00 0,00
N. Zysk (strata) brutto (L +/- M) 174 144 ,98 581 409,61

Podatek dochodowy 79 591,00 0,00
P. Pozostate obowigzkowe zmniejszenia zysku (zwiekszenia straty) 0,00
R. Zysk (strata) netto (N-O-P) 94 553,98 518 409,61

RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH
FABRYKA KONSTRUKCII
DREWNIANYCH S.A. -
skonsolidowany (metoda posrednia)
na dzierr 31/03/2015
Stan na Stan na
31.03.2016 31.03.2017

A. PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH Z DZIALALNOSCI OPERACYINEJ
I. ZYSK (STRATA) NETTO 94 553,98 581 409,61
Il. KOREKTY RAZEM -782 278,81 -2 876 393,01
1. Amortyzacja 338 168,31 526 810,99
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2. Zyski (straty) z tytutu réznic kursowych 0,00 0,00
3. Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) 200,34 304 920,39
4. Zysk (strata) z dziatalnosci inwestycyjnej 0,00 0,00
5. Zmiana stanu rezerw 0,00 0,00
6. Zmiana stanu zapaséw -319 339,99 303 377,38
7. Zmiana stanu naleznosci -1098 735,31 -824 053,58
i}ez(;r;ite:jrx stanu zobowigzan ktdtkoterminowych, z wyjatkiem pozyczek i 166 675,29 592 646,23
9. Zmiana stanu rozliczer miedzyokresowych 130 752,55 -2 594 801,96
10. Inne korekty 0,00 0,00
[1l. PRZEPLYWY PIENIEZNE NETTO Z DZIALtALNOSCI OPERACYJNEJ (I+/-11) -687 724,83 -2 294 983,40
B. PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH Z DZIALALNOSCI INWESTYCYJNE)

I. WPLYWY 0,00 0,00
1. Zbycie wartosci niematerialnych i prawnych ora rzeczowych aktywéw

trwatych 0,00 0,00
2. Zbycie inwestycji w nieruchomosci oraz wartosci niematerialne i prawne 0,00 0,00
3. Z aktywoéw finansowych, w tym: 0,00 0,00
a) w jednostkach powigzanych 0,00 0,00
b) w pozostatych jednostkach 0,00 0,00
- zbycie aktywow finansowych 0,00 0,00
- dywidendy i udziaty w zyskach 0,00 0,00
- sptata udzielonych pozyczek dtugoterminowych 0,00 0,00
- odsetki 0,00 0,00
- inne wptywy z aktywoéw finansowych 0,00 0,00
4. Inne wptywy inwestycyjne 0,00 0,00
Il. WYDATKI 9275716,93 31781,68
tlr.vzl\laiszlﬁie wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywow 200716,93 3178168
2. Inwestycje w nieruchomosci oraz wartosci niematerialne i prawne 0,00 0,00
3. Na aktywa finansowe, w tym: 8575 000,00 0,00
a) w jednostkach powigzanych 0,00 0,00
b) w pozostatych jednostkach 8575 000,00 0,00
- nabycie aktywow finansowych 8 575 000,00 0,00
- udzielone pozyczki dtugoterminowe 0,00 0,00
4. Inne wydatki inwestycyjne 500 000,00 0,00
[l. PRZEPLYWY PIENIEZNE NETTO Z DZIAtALNOSCI INWESTYCYJNEJ (1-11) -9275716,93 -31781,68
C. PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH Z DZIAtALNOSCI FINANSOWE)

. WPLYWY 10328 978,31 3751718,47
;;/\i/tr;’%v\:};:;'g?ai \slg/s;rglzgjigsiz\;\llj(emlsp akgcji) i innych instrumentéw 5 455 523,55 646 942,20
2. Kredyty i pozyczki 1267 454,76 473 324,22
3. Emisja dtuznych papieréw wartosciowych 3 500 000,00 2 631452,05
4. Inne wptywy finansowe 106 000,00
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1. WYDATKI 115 834,67 3674562,34
1. Nabycie udziatéw (akcji) wtasnych 0,00 0,00
2. Dywidendy i inne wyptaty na rzecz wtascicieli 0,00 0,00
3. Inne, niz wyptaty na rzecz wtascicieli, wydatki z tytutu podziatu zysku 0,00 0,00
4. Sptaty kredytow i pozyczek 115 634,33 0,00
5. Wykup dtuznych papieréw wartosciowych 0,00 3293 734,34
6. Z tytutu innych zobowigzan finansowych 0,00 0,00
7. Ptatnosci zobowigzan z tytutu uméw leasingu finansowego 0,00 75912,15
8. Odsetki 200,34 304 915,85
9. Inne wydatki finansowe 0,00
l1l. PRZEPLYWY PIENIEZNE NETTO Z DZIALALNOSCI FINANSOWE] (I-11) 10213 143,64 77 156,13

D. PRZEPLYWY PIENIEZNE NETTO RAZEM (A.llI+/-B.llI+/-C.11I) 249 701,88 -2 249 608,95
E. BILANSOWA ZMIANA STANU SRODKOW PIENIEZNYCH, W TYM: 249 701,88 -2 249 608,95
- zmiana stanu srodkéw pienieznych z tytutu réznic kursowych 0,00 0,00
F. SRODKI PIENIEZNE NA POCZATEK OKRESU 1633 966,10 2533 247,21
G. SRODKI PIENIEZNE NA KONIEC OKRESU (F+/-D), W TYM 1883 667,98 283 638,26
- 0 ograniczonej mozliwosci dysponowania 0,00 0,00

Zestawienie zmian w kapitale

(funduszu) wtasnym
Fabryka Konstrukcji Drewnianych S.A. - skonsolidowany
Stan na dzien
31.03.2017 31.03.2016

I. Kapitat (fundusz) wiasny na poczatek okresu (BO)

7 535 627,35

4 850 937,49

- korekty btedow podstawowych

I1.a. Kapitat (fundusz) wiasny na poczatek okresu (BO), po korektach

7 535 627,35

4 850 937,49

1. Kapitat (fundusz) podstawowy na poczatek okresu

1945 258,40

1 370 258,40

1.1. Zmiany kapitatu (funduszu) podstawowego 0,00 550 000,00
a) zwiekszenia (z tytutu) 0,00 550 000,00
kapitat ze sprzedazy akgji 0,00 0,00
kapitat udziatowy spétek powigzanych 0,00 550 000,00

b) zmniejszenia (z tytutu) 0,00 0,00

- 0,00 0,00

1.2. Kapitat (fundusz) podstawowy na koniec okresu

1945 258,40

1920 258,40

2. Kapitat (fundusz) zapasowy na poczatek okresu

4727 097,21

3284 417,54

2.1. Zmiany kapitatu (funduszu) zapasowego 0,00 1192 679,67
a) zwiekszenia (z tytutu) 0,00 1192 679,67
zysk netto z roku poprzedniego 0,00 0,00
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kapitat zapsaowy spotek powigzanych 0,00 1192 679,67

nadwyzka ceny emisyjnej nad nominalng

b) zmniejszenia (z tytutu) 0,00 0,00

- pokrycie straty z lat ubiegtych 0,00 0,00

- koszty podwyzszenia kapitatu

2.2. Stan kapitatu (funduszu) zapasowego na koniec okresu 4727 097,21 4477 097,21
3. Kapitat (fundusz) z aktualizcji wyceny na poczatek okresu 0,00 0,00
3.1. Zmiany kapitatu (funduszu) z aktuallizacji wyceny 0,00 0,00
a) zwiekszenie (z tytutu) 0,00 0,00

b) zmniejszenie (z tytutu) 0,00 0,00

5.2. Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny na koniec okresu 0,00 0,00
4. Pozostate kapitaty (fundusze) rezerwowe na poczatek okresu 869 184,20 250 000,00
4.1. Zmiany pozostatych kapitatow (funduszy) rezerwowych 966 942,00 4 869 184,20
a) zwiekszenie (z tytutu) 966 942,00 4 869 184,20

- dopfata udziatowcdw do kapitatu 966 942,00 4 869 184,20

b) zmniejszenie (z tytutu) 0,00 0,00

- 0,00 0,00

4.2. Pozostate kapitaty (fundusze) rezerwowe na koniec okresu 1 836 126,20 5119 184,20
5. Zysk (strata) z lat ubiegtych na poczatek okresu -5912,46 -53 738,45
5.1. Zysk z lat ubiegtych na poczatek okresu -53 738,45

- korekty btedéw podstawowych

5.2. Zysk z lat ubiegtych na poczatek okresu, po korektach 0,00 -53 738,45
a) zwiekszenia (z tytutu) 0,00 443 332,40
zysk netto z roku poprzedniego 443 332,40
b) zmniejszenie (z tytutu) 0,00 1 156 340,32
zysk netto z roku poprzedniego 0.00 0.00
straty spotek powigzanych z lat poprzednich 0.00 1156 340.32
5.3. Zysk z lat ubiegtych na koniec okresu 0,00 -766 746,37
5.4. Strata z lat ubiegtych na poczatek okresu
- korekty btedéw podstawowych
5.5. Strata z lat ubiegtych na poczatek okresu, po korektach 0,00 0,00
a) zwiekszenia (z tytutu) 0,00 0,00
- pokrycie straty z kapitatu zapasowego
- pokrycie straty przez udziatowcow
b) zmniejszenia (z tytutu) 0,00 0,00
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5.6. Strata z lat ubiegtych na koniec okresu 0,00 0,00
5.7. Zysk (strata) z lat ubiegtych na koniec okresu 0,00 -766 746,37
6. Wynik netto 581 409,61 94 553,98
a) zysk netto 581 409,61 94 553,98

b) strata netto

c) odpisy z zysku

II. Kapital (fundusz) wiasny na koniec okresu (BZ)

9 089 891,42

10 844 347,42

III. Kapitat (fundusz) wiasny, po uwzglednieniu proponowanego podziatu zysku
(pokrycia straty)

9 089 891,42

10 844 347,42

7. Jednostkowe dane finansowe za I kwartal 2017 wraz z danymi porownywalnymi

SPRAWOZDANIE FINANSOWE NA DZIEN 31 MARCA 2017 ROKU

AKTYWA
Lp. Wyszczegdlnienie Stan na 31.03.2016 r. Stan na 31.03.2017 r.
A AKTYWA TRWALE 12 798 733,34 12 743 640,95
| Wartosci niematerialne i prawne 234 669,72
1 Koszty zakonczonych prac rozwojowych 0,00
2 Wartos¢ firmy 0,00
3 Inne wartosci niematerialne i prawne 234 669,72
4 Zaliczki na wartosci niematerialne i prawne 0,00
Il Rzeczowe aktywa trwate 7 773 153,62 6 935 438,94
1 Srodki trwate 7 045 820,37 6 851756,26
a runty ( w tym prawo uzytkowania wieczystego gruntu 201 315,00
) grunty (w tym p y ystego g ) 201 315,00
b) budynki, lokale i obiekty inzynierii lgdowej i wodnej 3681579,01
4304 217,86
c) urzadzenia techniczne i maszyny 2 885 015,23 2 026 864,63
d) srodki transportu 273 648,66 313 155,34
e) inne $rodki trwate 4262,47 6 203,43
2 Srodki trwate w budowie 727 333,25 83 682,68
3 Zaliczki na srodki trwate w budowie 0,00
0,00
[} Naleznosci dtugoterminowe 0,00 920 369,01
1 Od jednostek powigzanych 0,00 0,00
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b)

Od pozostatych jednostek, w ktérych jednostka posiada 0.00
zaangazowanie w kapitale !
0,00
Od pozostatych jednostek 920 369,01
Inwestycje dtugoterminowe 4 500 000,00 4701 000,00
Nieruchomosci 0,00 0,00
Wartosci niematerialne i prawne 0,00
Dtugoterminowe aktywa finansowe 4 000 000,00 4701 000,00
w jednostkach powigzanych 4 000 000,00 1 000,00
- udziaty lub akcje 4 000 000,00 1 000,00
- inne papiery wartosciowe 0,00 0,00
- udzielone pozyczki 0,00 0,00
- inne dtugoterminowe aktywa finansowe 0,00 0.00
w pozostatych jednostkach, w ktérych jednostka posiada 0.00
zaangazowanie w kapitale !
4700 000,00
- udziaty lub akcje 0,00 525 000,00
- inne papiery wartoéciowe 0,00 0,00
- udzielone pozyczki 0,00 0,00
- inne dtugoterminowe aktywa finansowe
4175 000,00
w pozostatych jednostkach 0,00
- udziaty lub akcje 0,00
- inne papiery wartoéciowe 0,00 0,00
- udzielone pozyczki 0,00
- inne dtugoterminowe aktywa finansowe 0,00 0.00
Inne inwestycje dtugoterminowe 500000,00 0,00
Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 290 910,00
186 833,00
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 290 910,00
186 833,00
Inne rozliczenia miedzyokresowe 0,00 0,00
AKTYWA OBROTOWE 12 022 146,19 13 939 318,64
Zapasy 937 271,25 3454 750,42
Materiaty 0,00 0,00
Pétprodukty i produkty w toku 684 030,93 1171 213,56
Produkty gotowe 0,00 0,00
Towary 0,00 156 287,24
Zaliczki na dostawy 253 240,32 2127 249,62
Naleznosci krotkoterminowe 7 862 365,61 7 511 975,04
Naleznosci od jednostek powigzanych 307 500,00 0.00
z tytutu dostaw i ustug, o okresie sptaty: 307 500,00 0.00
- do 12 miesiecy 307 500,00 0,00
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- - powyzej 12 miesiecy 0,00 0,00
b) inne 0,00 0,00
) Naleznosci od pozostatych jednostek, w ktérych jednostka 000
posiada zaangazowanie w kapitale !
573 892,08
a z tytutu dostaw i ustug, o okresie sptaty: 0,00
) y g ptaty 440 244,00
- - do 12 miesigcy 440 244,00
- powyzej 12 miesiecy 0,00 0,00
b) inne 0,00 133 648,08
3. Naleznosci od pozostatych jednostek 7 554 865,61
6 938 082,96
a) z tytutu dostaw i ustug, o okresie sptaty: 6985 565,12
4343 618,05
- - do 12 miesiecy 6 985 565,12 4 343 618,05
- - powyzej 12 miesiecy 0,00 0,00
b)
z tytutu podatkow,'dotaqll, cgf, ubelzpleczen spotecznych i 19 188,00
zdrowotnych oraz innych swiadczen
42 497,09
c) inne 550 112,49 2551 967,82
d) dochodzone na drodze sgdowej 0,00 0,00
1} Inwestycje krotkoterminowe 2012 550,70 280 044,02
1 Krétkoterminowe aktywa finansowe 2012 550,70
280 044,02
a) w jednostkach powigzanych 0,00 0,00
- - udziaty lub akcje 0,00 0,00
- - inne papiery wartosciowe 0,00 0,00
- - udzielone pozyczki 0,00 0,00
- - inne krétkoterminowe aktywa finansowe 0,00 0.00
b) w pozostatych jednostkach 500 000,00
- - udziaty lub akcje 0,00 0,00
- - inne papiery wartosciowe 0,00 0,00
- - udzielone pozyczki 0,00 0,00
- - inne krétkoterminowe aktywa finansowe 500 000,00 0.00
c srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne 1515 550,70
) piene ywapienie 280 044,02
- - srodki pieniezne w kasie i na rachunkach 1515 550,70
70 635,25
- - inne $rodki pieniezne 0,00 209 408,77
- - inne aktywa pieniezne 0,00 0,00
2 Inne inwestycje krétkoterminowe 0,00 0,00
v Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 1209 958,63
2692 549,16
C. Nalezne wptaty na kapita( fundusz) podstawow 0,00
platy na kapita( Ie y 319 999,80
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D. Udziaty (akcje) wiasne 0,00 0,00
AKTYWA razem 24 820 879,53| 27 002 959,39
PASYWA
Lp. Wyszczegolnienie Stan na Stan na
31.03.2016 r. 31.03.2017 r.
A KAPITAt (FUNDUSZ) WLASNY 5053 517,23 6 007 481,19
| Kapitat (fundusz) podstawowy 1370 258,40 1370 258,40
1l Kapitat (fundusz) zapasowy 3284 417,54 3534 417,54
]l Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny 0,00 0,00
v Pozostate kapitaty (fundusze) rezerwowe 250 000,00 966 942,00
Vv Zysk (strata) z lat ubiegtych 389 593,95 79 054,95
\"| Zysk (strata) netto -240 752,66 56 808,30
Vil Odpisy z zysku netto w ciggu roku obrotowego (wielkos¢ 0,00

ujemna) 0,00
B ZOBOWIAZANIA | REZERWY NA ZOBOWIAZANIA 19 767 362,30 20 995 478,20
| Rezerwy na zobowigzania 189 218,00 79 634,00
1 Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 189 218,00 79 634,00
2 Rezerwa na Swiadczenia emerytalne i podobne 0,00
- - dtugoterminowa 0,00
- - krétkoterminowa 0,00 0,00
3 Pozostate rezerwy 0,00 0,00
- - dtugoterminowe 0,00 0,00
- - krotkoterminowe 0,00 0,00
1 Zobowigzania dtugoterminowe 8 667 268,23 11 053 072,14
1 Wobec jednostek powigzanych 0,00 0,00
2 Wobec pozostatych jednostek 8667 268,23 11 053 072,14
a) kredyty i pozyczki 881272,11 901 848,19
b) z tytutu emisji dtuznych papieréw  wartosciowych 7 000 000,00 9 873 358,07
c) inne zobowigzania finansowe 785 996,12 277 865,88
d) inne 0,00 0,00
1} Zobowiazania krotkoterminowe 8568 116,18 8199917,71
1 Wobec jednostek powigzanych 0,00 0,00
a) z tytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci 0,00 0,00
- - do 12 miesiecy 0,00 0,00
- - powyzej 12 miesiecy 0,00 0,00
b) inne 0,00 0,00
2 Wobec poz. jedn.-zaang. w kapitat 0,00 1045 289,99
a) z tytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci 0,00 638 685,06
- - do 12 miesiecy 0,00 638 685,06
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- - powyzej 12 miesiecy 0,00 0,00
b) inne 0,00 406 604,93
2 Wobec pozostatych jednostek 8541616,18 7 154 627,72
a) kredyty i pozyczki 209 092,31 473 634,13
b) z tytutu emisji dtuznych papieréw wartosciowych 4000 000,00 3435575,33
c) inne zobowigzania finansowe 213 916,51 231 265,72
d) z tytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci 3623 862,90 1 803 365,18
- - do 12 miesiecy 3623 862,90 1803 365,18
- - powyzej 12 miesiecy 0,00 0,00
e) zaliczki otrzymane na dostawy 0,00 0,00
f) zobowigzania wekslowe 0,00 0,00
g) z tytutu podatkéw, cet, ubezpieczen i innych $wiadczen 494 744,36 708 977,34
h) z tytutu wynagrodzen 0,00 68 715,81
i) inne 0,00 433 094,21
3 Fundusze specjalne 0,00 0,00
v Rozliczenia miedzyokresowe 2 342 759,89 1 662 854,35
1 Ujemna warto$¢ firmy 0,00 0,00
2 Inne rozliczenia miedzyokresowe 2 342 759,89 1662 854,35
- - dtugoterminowe 2125 362,58 1209 583,99
- - krétkoterminowe 217 397,31 453 270,36

PASYWA razem 24 820 879,53| 27 002 959,39

RACHUNEK ZYSKOW | STRAT JEDNOSTKOWY

WARIANT KALKULACYJNY

od 01-01-2016
do 31-03-2016

od 01-01-2017
do 31-03-2017

m m oo

Przychody netto ze sprzedazy i zrGwnane z nimi, w tym:

- od jednostek powigzanych

I. Przychody netto ze sprzedazy produktow

Il. Przychody netto ze sprzedazy towardw i materiatow
Koszty sprzedanych produktéw, towaréw i materiatow, w
tym

- od jednostek powigzanych

I. Koszt wytworzenia sprzedanych produktéw

Il. Wartos¢ sprzedanych towaréw i materiatow

Zysk (Strata) ze sprzedazy (A — B)

Koszty sprzedazy

Koszty ogolnego zarzadu

Zysk (Strata) ze sprzedazy (C-D-E)
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414509,19 1494 165,32
0,00 0,00
414 509,19 1424 298,63
0,00 69 866,69
0,00 477 785,60
0,00 0,00
0,00 428 892,80
0,00 48 892,80
414 509,19 1016 379,72
0,00 9 653,89
719 107,38 826 634,30
-304 598,19 180 091,53
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FABRYKA KONSTRUKCJI DREWNIANYCH S.A. - jednostkowy

G. Pozostate przychody operacyjne 63 845,53 226 635,62
I. Zysk ze zbycia niefinansowych aktywodw trwatych 63 845,53 0,00
Il. Dotacje 0,00 226 635,18
lIl. Inne przychody operacyjne 0,00 0,44
H. Pozostate koszty operacyjne 0,00 44 996,26
I. Strata ze zbycia niefinansowych aktywéw trwatych 0,00 0,00
1. Aktualizacja wartosci aktywow niefinansowych 0,00 0,00
lll. Inne koszty operacyjne 0,00 44 996,26
1. Zysk (Strata) z dziatalnosci operacyjnej (F+G-H) -240 752,66 361 730,89
J. Przychody finansowe 0,00
I. Dywidendy i udziaty w zyskach, w tym: 0,00 0,00
- od jednostek powigzanych 0,00 0,00
Il. Odsetki, w tym: 0,00 0,00
'- od jednostek powigzanych 0,00 0,00
lIl. Zysk ze zbycia inwestycji 0,00 0,00
IV. Aktualizacja wartosci inwestycji 0,00 0,00
V. Inne 0,00 0,00
K. Koszty finansowe 0,00 304 922,59
I. Odsetki, w tym: 0,00 304 915,85
- dla jednostek powigzanych 0,00 0,00
II. Strata ze zbycia inwestycji 0,00 0,00
IIl. Aktualizacja wartosci inwestycji 0,00 0,00
IV. Inne 0,00 6,74
L. Zysk (Strata) z dziatalnosci gospodarczej (1+J-K) -240 852,66 56 808,30
M. Wynik zdarzen nadzwyczajnych 0,00
I. Zyski nadzwyczajne 0,00 0,00
IIl. Straty nadzwyczajne 0,00 0,00
N. Zysk (strata) brutto (L +/- M) -240 752,66 56 808,30
Podatek dochodowy 0,00
P. Pozostate obowigzkowe zmniejszenia zysku (zwiekszenia 0.00
straty) 0,00 ’
R. Zysk (strata) netto (N-O-P) -240 852,66 56 808,30
RACHUNEK PRZEPLYWOW

PIENIEZNYCH

(metoda posrednia)

na dzieni 31/03/2017
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Treéé Stan na Stan na
31.03.2016 31.03.2017

A. PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH Z DZIALALNOSCI OPERACYINEJ

I. ZYSK (STRATA) NETTO -240 852,66 56 808,30
Il. KOREKTY RAZEM 1315 514,81 75 077,32
1. Amortyzacja 338 168,31 498 315,61
2. Zyski (straty) z tytutu réznic kursowych 0,00 0,00
3. Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) 0,00 304 915,85
4, Zysk (strata) z dziatalnosci inwestycyjnej 0,00 0,00
5. Zmiana stanu rezerw 0,00 0,00
6. Zmiana stanu zapaséw 1 586 848,49 10 789,49
7. Zmiana stanu naleznosci 1383 123,52 -157 367,46
8. Zmiana stanu zobowigzan krdétkoterminowych, z wyjatkiem pozyczek i kredytow -1 992 625,51 776 846,94
9. Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych 0,00 -1358423,11
10. Inne korekty 0,00 0,00
[1l. PRZEPLYWY PIENIEZNE NETTO Z DZIALALNOSCI OPERACYJNE]J (I1+/-11) 1074 662,15 131 885,62
B. PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH Z DZIALALNOSCI INWESTYCYJNE)

I. WPLYWY 0,00 0,00
1. Zbycie wartosci niematerialnych i prawnych ora rzeczowych aktywéw trwatych 0,00 0,00
2. Zbycie inwestycji w nieruchomosci oraz wartosci niematerialne i prawne 0,00 0,00
3. Z aktywoéw finansowych, w tym: 0,00 0,00
a) w jednostkach powigzanych 0,00 0,00
b) w pozostatych jednostkach 0,00 0,00
- zbycie aktywow finansowych 0,00 0,00
- dywidendy i udziaty w zyskach 0,00 0,00
- sptata udzielonych pozyczek dtugoterminowych 0,00 0,00
- odsetki 0,00 0,00
- inne wptywy z aktywdéw finansowych 0,00 0,00
4. Inne wptywy inwestycyjne 0,00 0,00
Il. WYDATKI 5026 972,21 3 286,30
1. Nabycie wartosci niematerialnych i prawnych or rzeczowych aktywéw trwatych 26 972,21 3 286,30
2. Inwestycje w nieruchomosci oraz wartosci niematerialne i prawne 0,00 0,00
3. Na aktywa finansowe, w tym: 4 000 000,00 0,00
a) w jednostkach powigzanych 0,00 0,00
b) w pozostatych jednostkach 4000 000,00 0,00
- nabycie aktywdéw finansowych 4 000 000,00 0,00
- udzielone pozyczki dtugoterminowe 0,00 0,00
4. Inne wydatki inwestycyjne 1 000 000,00 0,00
l1l. PRZEPLYWY PIENIEZNE NETTO Z DZIALALNOSCI INWESTYCYINEJ (I-11) -5 026 972,21 -3 286,30
C. PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH Z DZIALALNOSCI FINANSOWE)

I. WPLYWY 3 830 894,66 3278 980,62
1. Wptywy netto z wydania udziatéw (emisji akcji) i innych instrumentow kapitatowych 0,00 646 942,20

oraz doptat do kapitatu
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2. Kredyty i pozyczki 330 894,66 586,37
3. Emisja dtuznych papieréw wartosciowych 3 500 000,00 2631 452,05
4. Inne wptywy finansowe 0,00 0,00
Il. WYDATKI 0,00 3 674 562,34
1. Nabycie udziatéw (akcji) wiasnych 0,00 0,00
2. Dywidendy i inne wyptaty na rzecz wtascicieli 0,00 0,00
3. Inne, niz wyptaty na rzecz wiascicieli, wydatki z tytutu podziatu zysku 0,00 0,00
4, Sptaty kredytow i pozyczek 0,00 0,00
5. Wykup dtuznych papieréw wartosciowych 0,00 3293 734,34
6. Z tytutu innych zobowigzan finansowych 0,00 0,00
7. Ptatnosci zobowigzan z tytutu umow leasingu finansowego 0,00 75912,15
8. Odsetki 0,00 304 915,85
9. Inne wydatki finansowe

l1l. PRZEPLYWY PIENIEZNE NETTO Z DZIAtALNOSCI FINANSOWEJ (I-11) 3 830 894,66 -395 581,72
D. PRZEPLYWY PIENIEZNE NETTO RAZEM (A.llI+/-B.1I1+/-C.111) -121 415,40 -266 982,40
E. BILANSOWA ZMIANA STANU SRODKOW PIENIEZNYCH, W TYM: -121 415,40 -266 982,40
- zmiana stanu $rodkéw pienieznych z tytutu réznic kursowych 0,00 0,00
F. SRODKI PIENIEZNE NA POCZATEK OKRESU 1633 966,10 547 026,42
G. SRODKI PIENIEZNE NA KONIEC OKRESU (F+/-D), W TYM 1512 550,70 280 044,02
- 0 ograniczonej mozliwosci dysponowania 0,00 0,00

Fabryka Konstrukcji Drewnianych S.A. - jednostkowy

Zestawienie zmian w kapitale
(funduszu) wiasnym

Stan na dzien

31.03.2017r. 31.03.2016

I. Kapitat (fundusz) wiasny na poczatek okresu (BO) 4 841 567,67 4 850 937,49
- korekty btedéw podstawowych

I.a. Kapitat (fundusz) wiasny na poczatek okresu (BO), po 4 841 567,67 4 850 937,49

korektach

1. Kapitat (fundusz) podstawowy na poczatek okresu 1 370 258,40 1 370 258,40

1.1. Zmiany kapitatu (funduszu) podstawowego 0,00 0,00

a) zwiekszenia (z tytutu) 0,00 0,00

kapitat ze sprzedazy akgji 0,00 0,00

kapitat udziatowy spotek powigzanych 0,00 0,00

b) zmniejszenia (z tytutu) 0,00 0,00

- 0,00 0,00

1.2. Kapitat (fundusz) podstawowy na koniec okresu 1 370 258,40 1 370 258,40

2. Kapitat (fundusz) zapasowy na poczatek okresu 3 534 417,54 3284 417,54
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2.1. Zmiany kapitatu (funduszu) zapasowego 0,00 0,00
a) zwiekszenia (z tytutu) 0,00 0,00
zysk netto z roku poprzedniego 0,00 0,00
kapitat zapsaowy spotek powigzanych 0,00 0,00

nadwyzka ceny emisyjnej nad nominalng

b) zmniejszenia (z tytutu) 0,00 0,00
- pokrycie straty z lat ubiegtych 0,00 0,00

- koszty podwyzszenia kapitatu
2.2. Stan kapitatu (funduszu) zapasowego na koniec okresu 3534 417,54 3284 417,54
3. Kapitat (fundusz) z aktualizcji wyceny na poczatek okresu 0,00 0,00
3.1. Zmiany kapitatu (funduszu) z aktuallizacji wyceny 0,00 0,00
a) zwiekszenie (z tytutu) 0,00 0,00
b) zmniejszenie (z tytutu) 0,00 0,00
5.2. Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny na koniec okresu 0,00 0,00
4. Pozostate kapitaty (fundusze) rezerwowe na poczatek okresu 0,00 250 000,00
4.1. Zmiany pozostatych kapitatéw (funduszy) rezerwowych 966 942,00 0,00
a) zwiekszenie (z tytutu) 966 942,00 0,00
- doptata udziatowcéw do kapitatu 966 942,00 0,00
b) zmniejszenie (z tytutu) 0,00 0,00
- 0,00 0,00
4.2. Pozostate kapitaty (fundusze) rezerwowe na koniec okresu 966 942,00 250 000,00
5. Zysk (strata) z lat ubiegtych na poczatek okresu 0,00 -53 738,45
5.1. Zysk z lat ubiegtych na poczatek okresu 0,00 -53 738,45

- korekty btedéw podstawowych

5.2. Zysk z lat ubiegtych na poczatek okresu, po korektach 0,00 -53 738,45
a) zwiekszenia (z tytutu) 79 054,95 443 332,40
zysk netto z roku poprzedniego 79 054,95 443 332,40

b) zmniejszenie (z tytutu) 0,00 0,00
zysk netto z roku poprzedniego 0,00 0,00
straty spdtek powigzanych z lat poprzednich 0,00 0,00

79 054,95 389 593,95

5.3. Zysk z lat ubiegtych na koniec okresu

5.4. Strata z lat ubiegtych na poczatek okresu

- korekty btedéw podstawowych

5.5. Strata z lat ubiegtych na poczatek okresu, po korektach 0,00 0,00

a) zwiekszenia (z tytutu) 0,00 0,00

- pokrycie straty z kapitatu zapasowego

- pokrycie straty przez udziatowcow

b) zmniejszenia (z tytutu) 0,00 0,00
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5.6. Strata z lat ubiegtych na koniec okresu 0,00 0,00

5.7. Zysk (strata) z lat ubiegtych na koniec okresu 79 054,95 389 593,95

8. Informacja o zasadach przyjetych przy sporzadzaniu danych finansowych, w tym informacja o ew. zmianach zasad
(polityki rachunkowosci)

Przyjete zasady (polityka) rachunkowosci:
1) ROK OBROTOWY | OKRES SPRAWOZDAWCZY
Rok obrotowy pokrywa sie z rokiem kalendarzowym, tj. trwa od stycznia do grudnia 2017 roku.

Okres sprawozdawczy obejmuje okres od stycznia do grudnia 2017 roku.
2) METODY WYCENY AKTYWOW | PASYWOW

AMORTYZACJA - odpiséw amortyzacyjnych od s$rodkéw trwatych dokonuje sie droga
systematycznego, planowego roztozenia ich wartosci poczatkowej na ustalony w tabeli
amortyzacyjnej okres amortyzacji. W przypadku srodkéw trwatych o wartosci nizszej niz
3.500,00 zt odpisy ustalane sg w sposéb uproszczony, tj. wartos¢ poczagtkowa odpisywana jest
jednorazowo w dniu przyjecia Srodka trwatego do uzywania.

WYCENA AKTYWOW TRWALYCH — $rodki trwate wykazywane sg w bilansie w wartoéci ksiegowej
netto, to jest w wartosci poczagtkowej pomniejszonej o dotychczasowe umorzenie.

WYCENA AKTYWOW OBROTOWYCH — materiaty i towary wyceniane sg w rzeczywistych cenach
zakupu. Wartos¢ rozchodu ustalana jest w drodze szczegotowej identyfikacji rzeczywistych cen
tych skfadnikéw aktywow, ktore dotyczg Scisle okreslonych przedsiewzie¢. Naleznosci wyceniane
s w kwocie wymagajacej zaptaty. Krajowe S$rodki pieniezne wyceniane s3 w wartosci
nominalne;j.

WYCENA PASYWOW - krétkoterminowe i dtugoterminowe pozycje pasywéw wykazywane sg w
wartosciach nominalnych.

EWIDENCJA KOSZTOW — koszty ujmuje sie w uktadzie rodzajowym.

3) PROWADZENIE KSIAG RACHUNKOWYCH
Ksiegi rachunkowe prowadzone sg przy uzyciu komputera, za pomocg programu ,,Raks SQL— Finanse i

Ksiegowos¢”. Zaktadowy plan kont obejmuje konta syntetyczne (trzycyfrowy symbol konta) oraz

konta analityczne (trzycyfrowy symbol konta syntetycznego oraz numer konta analitycznego) i tzw.

ykartoteki”, ktére petnig te same funkcje co konta analityczne; prowadzone sg w szczegdlnosci dla

kontrahentéw, gdyz pozwalajg na bardzo doktadne opisanie konta (adres, NIP itd.). W ksiegach

rachunkowych prowadzona jest ewidencja wartosciowa.

Program ,Raks SQL” prowadzi automatyczny dziennik ksiegowan- kazdy dokument ma nadany

kolejny numer systemowy oraz przypisang date ksiegowania, pozwalajgcg kontrolowac chronologie

wprowadzania zapisow na konta.

4) SYSTEM OCHRONY DANYCH
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Dane gromadzone sg w komputerze i okresowo przeprowadza sie ich archiwizacje (przyjeto, ze
archiwizacja danych odbywa sie co miesigc i na koniec roku obrotowego). Program ,Raks SQL”
umozliwia automatyczne archiwizowanie i odtwarzanie danych.

Program ,Raks SQL” umozliwia prace tylko tym osobom, ktére zostaty wczesniej wpisane na liste jako
uzytkownicy danych jednostki. Osoby niepowotane nie majg dostepu do danych, gdyz te chronione s3

systemem haset.

Tabela 2: Wybrane dane finansowe jednostkowe (dane PLN)

Wyszczegdlnienie 31.03.2016 31.03.2017 %

kapitat wtasny 5053 517,23 6 007 481,19 118,88%
aktywa trwate 12 798 733,34 12 743 640,95 99,57%
aktywa obrotowe 12 022 146,19 13939 318,64 115,95%
suma bilansowa 24 820 879,53 27 002 959,39 108,79%
naleznosci dtugoterminowe 0,00 920 369,01

naleznosci krotkoterminowe 7 862 365,61 7 511 975,04 95,54%
srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne 1512 550,70 280 044,02 18,51%
zobowigzania krotkoterminowe 8568 116,18 8199917,71 95,70%

zobowigzania dtugoterminowe 8 667 268,23 11 053 072,14 127,53%
T 01.01.2016 01.01.2017
Wyszczegdlnienie %
-31.03.2016 -31.03.2017
amortyzacja 338 168,31 498 315,61 147,36%
przychody netto ze sprzedazy 414 509,19 1 424 298,63 343,61%
zmiana stanu produktow 0,00 0,00 0,00%
przychody ze sprzedazy produktéw 414 509,19 1 424 298,63 343,61%
zysk/strata ze sprzedazy -304 598,19 180 091,53 -
EBITDA 97 415,65 860 046,50 882,86%
zysk/strata na dziatalno$ci operacyjnej -240 752,66 361 730,89 -
zysk/strata brutto -240 752,66 56 808,30 -
zysk/strata netto -240 752,66 56 808,30 -

Tabela 3: Wybrane dane jednostkowe finansowe za | kwartat 2017

Wyszczegdlnienie 01.01.2017 - 31.03.2017

amortyzacja 498 315,61
przychody netto ze sprzedazy 1424 298,63
koszt sprzedanych produktow, towardw i materiatow 1424 298,63
zysk/strata ze sprzedazy 180 091,53
EBITDA 860 046,50
zysk/strata netto na dziatalnosci operacyjnej 361 730,89
zysk/strata brutto 56 808,30
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Tabela 4: Wybrane dane finansowe skonsolidowane (dane w PLN)

Wyszczegdlnienie 31.03.2016 31.03.2017 %

kapitat wtasny 10 844 347,42 9097 189,30 83,89%
aktywa trwate 17 047 478,06 13 569 474,27 79,60%
aktywa obrotowe 16 810 192,46 25 525 564,77 150,24%
suma bilansowa 33857 670,52 39415 038,84 116,41%
naleznosci dtugoterminowe 0,00 998 087,02

naleznosci krotkoterminowe 10 344 224,44 13 271 220,46 128,42%
srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne 1883 667,98 283 638,26 15,06%
zobowigzania krétkoterminowe 10 684 396,58 16 348 133,84 153,01%
zobowigzania dtugoterminowe 9796 948,63 11 727 229,35 119,70%

01.01.2016 01.01.2017
Wyszczegdlnienie %
-31.03.2016 -31.03.2017

amortyzacja 338 168,31 526 810,99 155,78%
przychody netto ze sprzedazy 1721 260,48 3528 400,50 204,99%
zmiana stanu produktow 0,00 0,00

przychody ze sprzedazy produktow 1721 260,48 3458 436,24 200,92%
zysk/strata ze sprzedazy 981 733,90 1733390,17 176,56%
EBITDA 514 529,47 1413 147,73 274,65%
zysk/strata na dziatalnosci operacyjnej 176 361,16 886 336,74 502,57%
zysk/strata brutto 174 144,98 581 409,61 333,87%
zysk/strata netto 94 553,98 518 409,61 548,27%

Tabela 5: Wybrane dane finansowe za I kwartal 2017 skonsolidowane

Wyszczegdlnienie

01.01.2017 - 31.03.2017

amortyzacja 526 810,99
przychody netto ze sprzedaizy 3528 400,50
koszt sprzedanych produktéw 3458 436,24
zysk/strata ze sprzedazy 1733 390,17
EBITDA 1413 147,73
zysk/strata na dziatalnosci operacyjnej 886 336,74
zysk/strata brutto 581 409,61
zysk/strata netto 518 409,61
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9. Komentarz Zarzadu na temat czynnikoéw i zdarzen, ktore miaty wptyw na osiaggniete w | kwartale 2017 r.
wyniki finansowe

Do konca | kwartatu 2017 r. Spétka osiggneta skonsolidowane przychody netto ze sprzedazy w kwocie
3.528.400,50PLN,

co stanowi wzrost o 204,99% sprzedazy do analogicznego okresu roku 2016 r., w ktérym warto$é przychodéw ze
sprzedazy wyniosta 1 721 260,48PLN. Na koniec | kwartatu suma bilansowa wyniosta 39 415 038,84PLN i jest ona
wyzsza w poréwnaniu do 31 marca 2016 o 116,41%, w ktérym wynosita 33 857 670,52PLN. W | kwartale wzrosty
rowniez skonsolidowane aktywa obrotowe Emitenta do kwoty 25 525 567,77PLN i jest to wzrost o 150,24% do |
kwartatu 2016, gdzie wynosity 16 810 192,46PLN.

W zwigzku z konsolidacjag wzrosty réwniez zobowigzania krétkoterminowe do kwoty 16 348 133,84 PLN, w
analogicznym okresie 2016 roku wynosity one 10 684 396,58PLN i jest to wzrost o0 153,01%.

Skonsolidowany wynik EBITDA (zysk operacyjny powiekszony o amortyzacje), po | kwartale 2017 roku, wyniost
1.733.390,17PLN i jest on wyzszy niz w | kwartale 2016 roku o 176,56% gdzie wynosit 981 733,90PLN.

Skonsolidowany zysk netto po | kwartale 2017 r. wynidst 518 409,61PLN

i stanowi on 548,27% wartosci zysku osiggnietego w | kwartale 2016 gdzie jego wartos¢ wynosita 94 553,98. Emitent
zanotowat spadek aktywoéw trwatych do 79,60% wartosci aktywow trwatych, na dzier 31 marca 2017 wynoszg 13 569
474,27PLN, a aktywa obrotowe na dzier 31 marca 2017 r. wynoszg 25 525 564,77 PLN.

Na koniec | kwartatu 2017 roku wzrosty o 153,01% skonsolidowane naleznosci krétkoterminowe do wartosci
13 271 220,46 PLN w stosunku do analogicznego okresu w roku 2016, gdzie wynosity one 10 344 224,44 PLN. Wzrost
naleznosci spowodowany jest konsolidacjg oraz wzrostem realizowanych kontraktow.

Na dzien 31 marca 2017 r. wzrosty skonsolidowane zobowigzania dtugoterminowe, ktére wyniosty 13 557 445,97 PLN
w poréwnaniu do wartosci 5 624 007,14 wedtug stanu na 31 grudnia 2015 r. Przy czym nalezy zaznaczy¢, iz wzrost ten
jest spowodowany emisjg obligacji serii G i | oraz J dedykowang na zakup Spodtek grupy Dome oraz Srodkami
obrotowymi na realizacje inwestycji.

Do konca | kwartatu 2017 r. Spétka osiggneta jednostkowe przychody netto ze sprzedazy w kwocie 1 494 165,32PLN,
co stanowi 343,61%% wartosci przychodéw w analogicznym okresie, tj. 31 marca 2016r. W badanym okresie spétka
osiggneta 56 808,30PLN zysku, w stosunku do straty kwoty z poprzedniego okresu, tj. -240 752,66PLN. Spodtka
zanotowata spadek aktywow trwatych z kwoty 12 798 733,34PLNna dzien 31 marca 2016r do kwoty 12 743 640,95PLN
na dzien 31 marca 2017r. W tym okresie wzrosty aktywa obrotowe, ktére réwniez wzrosty na dzien 31 marca 2017. z
12 022 146,19PLN do kwoty 13 939 318,64PLN czyli 0 115,95%.

Komentarz Zarzadu na temat wartosci obecnych zobowigzan Spoétki

Na dzien 31 marca 2017 r. skonsolidowane zobowigzania krétkoterminowe i dtugoterminowe wyniosty
30 317 849,54PLN. Jednostkowe zobowigzania krétkoterminowe i dtugoterminowe wyniosty 20 995 478,20 PLN.

W ujeciu catosciowym w ocenie Zarzadu Spoétki udziat kapitatdw obcych w sposobie finansowania dziatalno$ci Emitenta
wynika z dynamicznego rozwoju Spotki, a tym samym i potrzeb kapitatowych. Nalezy rowniez zauwazy¢, iz w strukturze
zobowigzan Emitenta, précz zobowigzan z tytutu emisji obligacji serii D,F,G,H,l,J w kwocie tgcznej 11,72 min PLN (wg
wartosci nominalnej), wystepujg zobowigzania z tytutu kredytu inwestycyjnego zaciggnietego w Banku BGZ BNP
Paribas na okres 15 lat, w kwocie ok. 0,8 min PLN. Dodatkowo nalezy zaznaczy¢, iz na wielkos¢ zobowigzan maja
rowniez wptyw zobowigzania z tytutu umow leasingu w facznej kwocie ok. 0,5 min PLN.

Perspektywy ksztattowania sie zobowiazan do czasu wykupu obligacji serii D, F,G,H,l, J

Z uwagi na fakt, iz obecnie (na dzien sporzadzenia niniejszego raportu) specyfika branzy w ktérej Emitent prowadzi
dziatalno$é¢ gospodarczg charakteryzuje sie wrazliwoscig oraz wysokg zmiennoscig wielu czynnikdw, nie mozna
precyzyjnie oszacowac wartosci zobowigzan do czasu wykupu obligacji serii D, F,G,H,l, J. Ponadto w opinii Zarzadu
Spotki szacowanie wartosci zobowigzan do czasu wykupu obligacji serii D, F,G,H,l, J w tak zmiennych warunkach, jest
obarczone duzym btedem, co mogtoby wprowadzi¢ inwestorow w btad.

Taki stan rzeczy podyktowany jest biezgcg sytuacjg na rynku budowlanym, ktory bezposrednio w przypadku zawarcia
przez Spétke nowej istotnej umowy, moze wymagac zaangazowania dodatkowych srodkow na realizacje potencjalnych
projektéw budowlanych. W zwigzku z powyzszym nie mozna wykluczyé, iz Spétka nie zwiekszy w okresie do wykupu
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obligacji serii swoich zobowigzan, tym bardziej, ze zanotowata w ostatnim okresie wzrost podpisanych kontraktow z
perspektywaq dalszego zwiekszania przychoddéw z tego tytutu.

10. Informacja na temat aktywnosci, jaka w okresie objetym raportem emitent podejmowat w obszarze
rozwoju prowadzonej dziatalnosci

a) Emitent za posrednictwem swojej Spotki zaleznej w | kwartale 2017 ukonczyt prace przy budowie
magazynu soli w Parczewie. Prace zostaty zakoriczone 05.01.2017r. Na przetomie | i Il kwartatu emitent
zakonczyt rowniez prace przy blizniaczym magazynie w Ostrowie Lubelskim. Wartos¢ zakoriczonych prac to
532 ty¢ ztotych

b) w I kwartale Emitent za posrednictwem Spotek zaleznych rozpoczat prace przy budowie magazynu soli w
ramach budowy OUD Tomaszkowo termin zakonczenia prac 30.09.2017r. Warto$¢ kontraktéw brutto to
1.033.200,00 PLN.

c) Emitent za posrednictwem Spotki zaleznej prowadzi prace przy budowie magazynu soli oraz biurowcu na

OUD Kro$cina. Warto$¢ kontraktu to 1.063.950,00 PLN brutto — magazyn soli oraz 2.398.500,00 PLN brutto
— biurowiec. Prace przebiegaja zgodnie z harmonogramem.
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d) Spotka za posrednictwem swoje Spotki zaleznej prowadzi prace przy projekcie dokonczenia budowy
Obwodu Utrzymania Drogi Olesnica — Potnoc. Warto$¢ projektu to 4,12 miliona PLN. Zadanie dotyczy
przede wszystkim dokonczenia magazynu soli, budynku socjalno-warsztatowego oraz budynku biurowo-
socjalnego. Prowadzono sg roboty drogowe w postaci wykonania podioza oraz warstwy S$cieralnej placu.
Termin wykonania rob6t drogowych jest do 30.05.2017r.
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e) Emitent za posrednictwem swoich Spoétek zaleznych prowadzi remonty m.in. magazynow soli 1 wytwornic
solanki. Wartos$¢ zlecen w I kwartale 2017 r. wyniosta okoto 0,15 miliona PLN.

f) Emitent realizuje zadania w zakresie produkcji drewna klejonego, ktérych wartos¢ w I kwartale 2017 .
wyniosta okoto 0,4 miliona PLN.
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11. Stanowisko Zarzadu odnosnie mozliwosci zrealizowania opublikowanych prognoz

Zarzad Fabryki Konstrukcji Drewnianych S.A. z siedzibg w Paproci (dalej: "Emitent") przekazat do
publicznej wiadomosci prognoze wynikow za lata 2017-2020 . Niniejsza prognoza sporzadzona zostata
zgodnie z ponizszymi zalozeniami:

- realizacja kontraktow, ktore Emitent i Spotki zalezne podpisaty oraz realizacja cz¢sci kontraktow w ktorych
ofertowaniu Emitent bierze udzial. Jak rowniez realizacja strategii zawartej] w niniejszym dokumencie po
uzyskaniu finansowania dtuznego lub akcyjnego.

Przekazana prognoza finansowa jest prognoza skonsolidowanych wynikéw finansowych Grupy Kapitatowe;
Emitenta, ktorg tworzy Emitent. Warunkiem dojscia do skutku opisanych wyzej prognoz jest ziszczenie si¢
warunkow zawartych w komentarzu do prognoz. Prognoza finansowa nie podlegata sprawdzeniu ani badaniu
przez bieglego rewidenta.

12. Informacja o braku koniecznosci sporzadzania raportow skonsolidowanych

Fabryka Konstrukcji Drewnianych S.A. publikuje sprawozdania skonsolidowane, a niniejszy raport jest
raportem skonsolidowanym.

Fabryka Konstrukcji Drewnianych S.A. nie posiada zadnych oddziatéw zlokalizowanych w Polsce, ani zadnych
oddziatéw zagranicznych.

13. Informacje dotyczace liczby oséb zatrudnionych przez emitenta, w przeliczeniu na petne etaty

Na dzien 31 marca 2017 roku zatrudnienie w Fabryce Konstrukcji Drewnianych S.A. oraz pozostatych
podmiotach nalezgcych do Emitenta w przeliczeniu na petne etaty wynosito 57 0sob.

14. Oswiadczenie Zarzadu dotyczace informacji zawartych w niniejszym raporcie
Zarzad Fabryka Konstrukcji Drewnianych S.A. oswiadcza, ze wedtug jego najlepszej wiedzy, przedstawione w
niniejszym raporcie wybrane informacje finansowe Spétki za | kwartat 2017 r. i dane do nich poréwnywalne
za | kwartat 2016 roku sporzadzone zostaty zgodnie z przepisami obowigzujgcymi Spétke, oraz, ze informacje
dotyczgce dziatalnosci Spotki w okresie objetym raportem przedstawiajg prawdziwy obraz rozwoju i

osiggniec oraz sytuacji Fabryka Konstrukcji Drewnianych S.A.

W imieniu Zarzadu,

Waldemar Zielinski
Prezes Zarzadu
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