Zatacznik nr 1
do uchwaty nr 6/2019 z dnia 5 listopada 2019 r.
Zarzadu spotki pod firmg Fabryka Konstrukcji Drewnianych S.A.
z siedzibg w Paproci
Warunki emisji obligacji serii AA

Niniejszy dokument okresla warunki emisji

(,Warunki Emisji Obligacji’) nie wiecej

nieposiadajacych formy dokumentu, odsetkowych obligacji na okaziciela serii AA (,,Obligacje”) emitowanych

przez Fabryke Konstrukcji Drewnianych S.A. z siedzibg w Paproci, Papro¢ 118A, 64-300 Nowy Tomysl, wpisang
do rejestru przedsiebiorcow prowadzonego przez Sad Rejonowy Poznan - Nowe Miasto | Wilda w Poznaniu, IX
Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego, pod numerem KRS 0000418744, z kapitatem zaktadowym
optaconym w catosci w wysokosci 2.131.415,40 zt, NIP: 788-196-50-71, REGON: 301087258, posiadajgcej strone

internetowg pod adresem www.fkdsa.pl (,Emitent” lub ,Spétka”).

Warunki Emisji Obligacji okreslajg prawa i obowigzki Emitenta.

1. Podstawowe dane Obligacji

Terminy pisane wielkg literg, ktére nie zostaty zdefiniowane w innym miejscu posiadajg znaczenie przypisane im

ponizej:
Seria: AA
Maksymalna taczna liczba Obligaciji: 4000 szt.
Wartos¢ nominalna jednej Obligacji: 1000 PLN

Maksymalna tgczna wartosé nominalna Obligacji:

4000 000 PLN

Minimalna liczba Obligacji, ktérych subskrybowanie

jest wymagane do dojscia emisji do skutku (,,Prég 10 szt.
emisji”):
Minimalna taczna warto$¢ nominalna Obligacji: 450 000 PLN

Stawka Oprocentowania:

8% w skali roku

Dziern Wykupu:

oznacza dzien, w ktérym Obligacje podlegac bedg
wykupowi, okreslonemu na dzien 15 listopada
2022,

Dni Ptatnosci Odsetek:

oznacza dzien, w ktérym zgodnie z Tabelg 1 nastgpi
wyptata swiadczen z Obligacji

niz 4000 szt.,




2. Definicje

Terminy pisane wielkg literg, ktére nie zostaty zdefiniowane w innym miejscu posiadajg znaczenie przypisane im
ponizej:

1) Amortyzacja — obnizenie Wartosci Nominalnej Obligacji w sposdb wskazany w pkt 10,

2) Cel Emisji — oznacza cel emisji w rozumieniu art. 6 ust. 2 pkt 4 Ustawy o Obligacjach,

3) Depozyt — oznacza depozyt papieréw wartosciowych prowadzony przez KDPW,

4) Dokument Ofertowy Obligacji — oznacza dokument, o ktérym mowa w art. 7 ust. 8a Ustawy o Ofercie,

5) Dzien Emisji — oznacza dzien, w ktéorym powstajg prawa z Obligacji zgodnie z przepisami Ustawy
o Obligacjach,

6) Dzien Przedterminowego Wykupu — oznacza dzien wyptaty Swiadczenia wynikajgcego z Opgji
Przedterminowego Wykupu na Zadanie Obligatariusza,

7) Dzien Przedterminowego Wykupu na Zadanie Emitenta — oznacza dzied wyptaty $wiadczenia
wynikajgcego z Opcji Przedterminowego Wykupu na Zadanie Emitenta,

8) Dzien Przydziatu — oznacza dzien podjecia uchwaty o przydziale Obligacji wskazany w Dokumencie
Ofertowym Obligacji,

9) Dzien Roboczy — oznacza kazdy dzien z wyjgtkiem sobét, niedziel i innych dni ustawowo wolnych od
pracy w Rzeczpospolitej Polskiej,

10) Dzien Ustalenia Praw — oznacza szosty Dzien Roboczy przed ptatnoscia danego ze s$wiadczen
wynikajacych z Obligacji, a w przypadku zmiany Regulacji KDPW inny najpdzniejszy dzien okreslony
zgodnie z obowigzujgcymi w danym czasie Regulacjami KDPW, w ktérym moze zostac¢ okreslony stan
posiadania Obligacji przez Obligatariuszy, w celu ustalenia oséb uprawnionych do otrzymania danego
Swiadczenia z Obligacji, jezeli zgodnie z obowigzujgcymi w danym czasie Regulacjami KDPW dniem takim
nie bedzie mogt by¢ szésty Dziert Roboczy przed dniem wyptaty danego swiadczenia z Obligacji, przy
czym w przypadku:

a. ztozenia przez Obligatariusza Zawiadomienia o Wymagalnosci - za Dzien Ustalenia Praw uznaje sie
dzien ztozenia Zawiadomienia o Wymagalnosci;

b. otwarcia likwidacji Emitenta - za Dzien Ustalenia Praw uznaje sie dzien otwarcia likwidacji
Emitenta;

c. potaczenia Emitenta z innym podmiotem, jego podziatu lub przeksztatcenia formy prawnej, jezeli
podmiot, ktéry wstgpit w obowigzki Emitenta z tytutu obligacji, nie posiada uprawnien do ich
emitowania - za Dzie Ustalenia Praw uznaje sie odpowiednio dzien potaczenia, podziatu lub
przeksztatcenia formy prawnej Emitenta,

11) Dzien Wykupu — oznacza dzien, w jakim zgodnie z Warunkami Emisji Obligacji serii AA Emitent
zobowigzany jest spetni¢ swiadczenie pieniezne w postaci zaptaty kwoty rownej wartosci nominalne;j
Obligacji w tym dniu w zwigzku z wykupem Obligacji powiekszonej o odsetki nalezne za ostatni okres
odsetkowy,

12) Dz. U. - oznacza Dziennik Ustaw Rzeczpospolitej Polskiej, stuzacy do ogtaszania aktéw prawnych
Rzeczpospolitej Polskiej,

13) Emitent, Spotka, Fabryka Konstrukcji Drewnianych S.A. — oznacza Fabryke Konstrukcji Drewnianych
S.A. z siedzibg w Paproci, Papro¢ 118A, 64-300 Nowy Tomysl, wpisang do rejestru przedsiebiorcow
prowadzonego przez Sad Rejonowy Poznan - Nowe Miasto | Wilda w Poznaniu, IX Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sgdowego, pod numerem KRS 0000418744, z kapitatem zaktadowym optaconym
w catosci w wysokosci 2 131 415,40 zt, NIP: 788-196-50-71, REGON: 301087258, posiadajacej strone
internetowa pod adresem www.fkdsa.pl,

14) Firma inwestycyjna — rozumie sie przez to dom maklerski, bank prowadzacy dziatalno$¢ maklerska,
zagraniczng firme inwestycyjng prowadzacg dziatalno$¢ maklerska na terytorium Rzeczypospolitej
Polskiej oraz zagraniczng osobe prawng z siedzibg na terytorium panstwa innego niz panstwo
cztonkowskie, prowadzacg na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej dziatalnos¢ maklerska,

15) KDPW - oznacza Krajowy Depozyt Papieréw Wartosciowych S.A., bedacy centralng instytucja
odpowiedzialng za prowadzenie i nadzorowanie systemu depozytowo-rozliczeniowego w zakresie
obrotu instrumentami finansowymi w Polsce lub jej nastepce prawnego,

16) KRS - Krajowy Rejestr Sgdowy,

17) Kupon —oznacza kwote odsetek ptatng przez Emitenta z tytutu Obligacji, obliczang i wyptacana zgodnie
z postanowieniami niniejszych Warunkdw Emisji Obligacji,

18) Obligacje, Obligacje serii AA — oznacza nie wiecej niz 4 000 (cztery tysigce) sztuk niezabezpieczonych,
obligacji na okaziciela serii AA emitowanych przez Fabryke Konstrukcji Drewnianych S.A, z siedzibg w
Paproci,

19) Obligatariusz — oznacza posiadacza Rachunku Papieréw Wartosciowych, na ktédrym zapisane sa
Obligacje lub osobe wskazang podmiotowi prowadzgcemu Rachunek Zbiorczy przez posiadacza tego
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3.

3.1

3.2

33

3.4
3.5

rachunku jako osobe uprawniong z Obligacji zapisanych na takim Rachunku Zbiorczym lub osobe, na
ktorej rzecz Obligacje zapisane sg w Rejestrze Sponsora Emisji,

20) Okres Odsetkowy — oznacza okres od Dnia Przydziatu (wiacznie) do pierwszego Dnia Ptatnosci Odsetek
(wtacznie) i kazdy nastepny okres rozpoczynajacy sie od dnia nastepujgcego po Dniu Ptatnosci Odsetek
dla poprzedniego Okresu Odsetkowego do Dnia Ptatnosci Odsetek dla danego Okresu Odsetkowego
(wtacznie),

21) Opcja Przedterminowego Wykupu na Zadanie Emitenta — oznacza prawo Emitenta do zadania
przedterminowego wykupu Obligacji zgodnie z pkt 15 Warunkdow Emisji,

22) Opcja Przedterminowego Wykupu na Zadanie Obligatariusza — oznacza prawo Obligatariusza do
zadania przedterminowego wykupu Obligacji zgodnie z pkt 14 Warunkdéw Emisji,

23) PLN - oznacza walute ztoty, bedgcg prawnym srodkiem ptatniczym w Rzeczpospolitej Polskiej,

24) Posrednik Rejestracyjny — oznacza Dom Maklerski Navigator Spétka Akcyjna z siedzibg w Warszawie
przy ul. Twardej 18, wpisang do rejestru przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru Sgdowego prowadzonego
przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie Xll Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego pod numerem KRS 0000274307,

25) Rachunek — oznacza Rachunek Papieréw Wartosciowych lub Rachunek Zbiorczy lub Rejestr Sponsora
Emisji,

26) Rachunek Papierow Wartosciowych — oznacza rachunek papieréw wartosciowych w rozumieniu art.
4 ust. 1 Ustawy o Obrocie,

27) Rachunek Zbiorczy — oznacza rachunek papieréw wartoSciowych w rozumieniu art. 8a Ustawy
o Obrocie,

28) Regulacje KDPW - akty prawne zatwierdzone przez KDPW regulujgce sposéb wykonywania czynnosci
operacyjnych przez KDPW, w tym w szczegdlnosci: Regulamin KDPW oraz Szczegétowe Zasady Dziatania
KDPW,

29) Rejestr Sponsora Emisji — oznacza w rozumieniu Regulacji KDPW, prowadzony przez Firme inwestycyjna
rejestr pierwotnych nabywcéw Obligacji, zawierajgcy zapisy, o ktérych mowa w art. 4 ust. 2 w zw. z art.
7a ust. 9 Ustawy o Obrocie w odniesieniu do Subskrybentdéw, ktédrym zostaty przydzielone Obligacje,

30) Rozporzadzenie 2017/1129 - Oznacza Rozporzgdzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE)
2017/1129 z dnia 14 czerwca 2017 r. w sprawie prospektu, ktory ma by¢ publikowany w zwigzku z oferta
publiczng papieréw wartosciowych lub dopuszczeniem ich do obrotu na rynku regulowanym oraz
uchylenia dyrektywy 2003/71/WE,

31) Sprawozdania Finansowe — sporzgdzone zgodnie z przepisami obowigzujgcymi Emitenta jednostkowe
sprawozdania finansowe Emitenta lub skonsolidowane sprawozdania finansowe grupy kapitatowe;j
Emitenta, przy czym, jesli Emitent sporzadza zaréwno jednostkowe jak i skonsolidowane sprawozdania
finansowe, za Sprawozdania Finansowe uznaje sie skonsolidowane sprawozdania finansowe grupy
kapitatowej Emitenta,

32) Stawka Oprocentowania — oznacza stope, wedtug ktérej oprocentowane sg Obligacje,

33) Strona internetowa Emitenta — strona internetowa www.fkdsa.pl lub kazdg inna, ktdra jg zastgpi,

34) Subskrybent — oznacza podmiot, ktdremu Emitent przydzielit Obligacje,

35) Uchwata o Emisji Obligacji — oznacza Uchwate Zarzgdu Emitenta nr 6/2019 z dnia 5 listopada 2019 r.
w sprawie emisji obligacji serii AA,

36) Ustawa o Obligacjach — oznacza Ustawe z 15 stycznia 2015 r. o obligacjach (Dz. U. z 2015 r., poz. 238),

37) Ustawa o Obrocie — oznacza Ustawe z dnia 29 lipa 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi (tekst
jednolity: Dz. U. 22010 r., nr 211 poz. 1384 z pdzniejszymi zmianami),

38) Ustawa o Ofercie — oznacza Ustawe z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach
wprowadzania instrumentdw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spoétkach
publicznych (tekst jednolity: Dz. U. z 2009 r., nr 185, poz. 1439 z pdzniejszymi zmianami),

39) Warunki Emisji Obligacji, Warunki Emisji — oznacza warunki emisji Obligacji w rozumieniu art. 6 ust.
1 Ustawy o obligacjach (Dz. U. z 2015 poz.238).

Podstawa prawna emisji, tryb oferowania oraz ewidencja Obligacji

Obligacje emitowane sg zgodnie z przepisami Ustawy o Obligacjach na podstawie Uchwaty o Emisji
Obligaciji.

Obligacja jest papierem wartosciowym emitowanym w serii, w ktérym Emitent stwierdza, ze jest
dtuznikiem Obligatariusza i zobowigzuje sie wobec niego do spetnienia swiadczen okreslonych
w niniejszych Warunkach Emisji Obligacji.

Obligacje beda oferowane w trybie art. 33 ust. 1 Ustawy o Obligacjach oraz w sposéb wskazany w art. 7
ust. 8a Ustawy o Ofercie.

Obligacje sg obligacjami na okaziciela.

Obligacje emitowane sg w Dniu Emisji.



3.6 Obligacje nie posiadajg formy dokumentu zgodnie z art. 8 Ustawy o Obligacjach. Prawa z Obligacji
powstang z chwilg rejestracji Obligacji w Depozycie. Z chwilg, w ktdrej zgodnie z art. 7a ust. 9 Ustawy
o Obrocie Obligacje zostang zapisane w Rejestrze Sponsora Emisji wywotujg skutki prawne zwigzane
z zapisem na Rachunkach Papieréw Wartosciowych.

3.7 Obligacje zostang zarejestrowane w Depozycie. W przypadku, gdy Obligatariusz nie bedzie posiadat lub
nie wskaze Emitentowi Rachunku Papieréw Wartosciowych Obligacje zostang zapisane w Rejestrze
Sponsora Emisji,

3.8 W przypadku jakichkolwiek rozbieznosci pomiedzy zapisami niniejszych Warunkéw Emisji Obligacji,
a obowigzujgcymi Regulacjami KDPW, wigzgcy charakter bedg miaty odpowiednie Regulacje KDPW.

4. Cel Emisji

Celem emisji Obligacji w rozumieniu art. 32 Ustawy o Obligacjach jest refinansowanie zadtuzenia oraz
finansowanie biezgcej dziatalnosci Emitenta.

5. Prog emisji

Prég dojscia emisji Obligacji do skutku w rozumieniu art. 45 Ustawy o Obligacjach okresla sie na 450 000 PLN
(czterysta piecdziesiat tysiecy ztotych).

6. Swiadczenia z Obligacji

Emitent zobowigzuje sie spetnia¢ na rzecz Obligatariuszy swiadczenia w wysokosci i terminach okreslonych
w niniejszych Warunkach Emisji Obligacji.

7. Przenoszenie praw z Obligacji

Zbywalnos¢ Obligacji nie podlega ograniczeniom. Przenoszenie praw z Obligacji oraz wykup Obligacji beda
dokonywane zgodnie z przepisami Ustawy o Obrocie, Regulacjami KDPW oraz regulacjami podmiotéw
prowadzgcych Rachunki.

8. Oprocentowanie Obligacji

8.1 Obligacje sg oprocentowane. Kupon od kazdej Obligacji naliczany jest poczawszy od Dnia Przydziatu
(wtgcznie). Kupon naliczany jest odrebnie dla kazdego Okresu Odsetkowego i wyptacany bedzie w kazdym
Dniu Ptatnosci Odsetek.

Obligatariuszom wyptacany bedzie Kupon obliczony na podstawie Stawki Oprocentowania. Wysokos¢
Kuponu obliczana bedzie na podstawie rzeczywistej liczby dni w danym Okresie Odsetkowym i przy zatozeniu
365 dni w roku. Wysokos$¢ Kuponu dla jednej Obligacji bedzie ustalana kazdorazowo zgodnie z ponizszym
wzorem (wysokos$é Kuponu zaokrgglana jest do drugiego miejsca po przecinku, przy czym 0,005 lub wiecej
zaokragla sie w gore):

liczba dni w danym Okresie Odsetkowym
365

Kupon = Stawka Oprocentowania X

X Warto$¢ nominalna jednej Obligacji

8.2 W przypadku opdznienia w ptatnosci Kuponu lub ptatnosci z tytutu wykupu Obligacji, wysokos$¢ odsetek
narastajgcych od dnia nastepujgcego po Dniu Ptatnosci Odsetek lub Dniu Wykupu, zostanie ustalona wedtug
obowigzujacej w tym czasie stopy odsetek ustawowych, na co Emitent niniejszym wyraza zgode.

8.3 Okresy Odsetkowe oraz Dni Ptatnosci Odsetek zostaty podsumowane w ponizszej Tabeli nr 1:



Tabela nr 1. Podsumowanie termindw wyptat odsetek z Obligacji

Numer Wartosc Pierwszy Dzien Dzien Ustalenia Ostatni dzien Okresu Liczba dniw Kwota odsetek
Nominalna Okresu Praw dla danego L . .
Okresu L . Odsetkowego/Dzien okresie brutto na jedna
Odsetkowego Obligacji w Okresie Odsetkowego Okresu Ptatnosci Odsetek odsetkowym obligac;j
& Odsetkowym (wtgcznie) Odsetkowego ¥ gacle
1 1000 PLN 2019-11-15 2020-01-17 2020-01-25 72 15,78 zt
2 950 PLN 2020-01-26 2020-11-06 2020-11-15 295 61,42 zt
3 900 PLN 2020-11-16 2021-05-07 2021-05-16 182 35,90 zt
4 900 PLN 2021-05-17 2021-11-05 2021-11-15 183 36,10 zt
5 800 PLN 2021-11-16 2022-05-06 2022-05-16 182 31,91 zt
6 800 PLN 2022-05-17 2022-11-07 2022-11-15 183 32,09 zt
9.  Wykup Obligacji
9.1 Zzastrzezeniem, kolejnych postanowien niniejszych Warunkéw Emisji, Emitent zobowigzany jest wykupic
kazdg Obligacje w Dniu Wykupu.
9.2 Poprzez wykupiong Obligacje nalezy rozumie¢ Obligacje, za ktérg Emitent uiscit na rzecz Obligatariusza
kwote réwna jej wartosci nominalnej w dniu wykupu, wszelkich innych swiadczen oraz wszelkich innych
naleznosci ubocznych z tytutu wykupywanej Obligacji (w tym Kuponu naleznego od wykupywanej Obligacji
oraz odsetek za opdznienie), tj. uznanie rachunku bankowego lub rachunku maklerskiego Obligatariusza
wyzej opisang kwotg. Wykupiona Obligacja podlega umorzeniu.
9.3  Wykup Obligacji moze nastgpi¢ w dniu ustalonym zgodnie z zapisami pkt 14-15, w ktérym Obligacje stang
sie wymagalne przed Dniem Wykupu:
9.3.1 na zadanie Obligatariusza na zasadach okreslonych w pkt 14 lub
9.3.2 w wykonaniu uprawnienia Emitenta do zgdania wczesniejszego wykupu, o ktéorym mowa w pkt 15.
9.4  Niezaleznie od postanowien powyzszych:
9.4.1 w razie likwidacji Emitenta wszystkie Obligacje podlegajg natychmiastowemu wykupowi z dniem
otwarcia likwidacji;
9.4.2 w przypadku potaczenia Emitenta z innym podmiotem, jego podziatu lub przeksztatcenia formy
prawnej, Obligacje podlegajg natychmiastowemu wykupowi, jezeli podmiot, ktéry wstgpit
w obowigzki Emitenta z tytutu Obligacji, nie posiada uprawnien do ich emitowania.
10. Obnizenie Wartosci Nominalnej Obligacji (Amortyzacja)

Emitent dokona Obnizenia Wartosci Nominalnej Obligacji na nastepujgcych warunkach:

10.1.

10.2.

10.3.

10.4.

10.5.

10.6.

Amortyzacja Obligacji dokonywana bedzie poprzez obnizenie Wartosci Nominalnej kazdej Obligacji o 50
PLN (piecdziesigt ztotych), tj. do kwoty 950 PLN (dziewieéset piecdziesigt ztotych) w dniu 25 stycznia
2020 .

Amortyzacja Obligacji dokonywana bedzie poprzez obnizenie Wartosci Nominalnej kazdej Obligacji o 50
PLN (piecdziesigt ztotych), tj. do kwoty 900 PLN (dziewiec¢set ztotych) w dniu 15 listopada
2020 .

Amortyzacja Obligacji dokonywana bedzie poprzez obnizenie Wartosci Nominalnej kazdej Obligacji o 100
PLN (sto ztotych), tj. do kwoty 800 PLN (osiemset ztotych) w dniu 15 listopada 2021 r.

Ptatnosci z tytutu Amortyzacji bedg dokonywane w Dniu Ptatnosci Amortyzacji zgodnie z Tabelg nr 2
poprzez uznanie kwoty Amortyzacji wskazanej w pkt. 10.1, 10.2 lub 10.3 na rachunku bankowym lub
rachunku maklerskim Obligatariusza.

Wszelkie ptatnosci z tytutu Amortyzacji Obligacji bedg dokonywane na rzecz Obligatariuszy posiadajacych
Obligacje na koniec Dnia Ustalenia Praw do Amortyzacji zgodnie z Tabelg nr 2.

Obnizenie Wartosci Nominalnej Obligacji bedzie realizowane zgodnie z regulacjami KDPW.




Tabela nr 2. Podsumowanie termindw wyptat odsetek z Obligacji

Numer Dzien Ustalenia Praw do . . " Kwota Amortyzacji na jedna
.. .. Dzien Ptatnosci Amortyzacji o
Amortyzacji Amortyzacji obligacje
1 2020-01-17 2020-01-25 50,00 PLN
2 2020-11-06 2020-11-15 50,00 PLN
3 2021-11-05 2021-11-15 100,00 PLN

11.
111
11.2

11.3

11.4

11.5

Ptatnosci z Obligacji

Ptatnosci z tytutu Obligacji dokonywane bedg na rzecz Obligatariuszy zgodnie z Regulacjami KDPW.
Jezeli dzien ptatnos$ci z tytutu Obligacji przypada na dziert niebedgcy Dniem Roboczym, ptatnos¢ na rzecz
Obligatariuszy nastgpi w pierwszym Dniu Roboczym przypadajgcym po tym dniu. W takim przypadku
Obligatariuszom nie bedg przystugiwaty odsetki za opdznienie w dokonaniu ptatnosci.
Wszelkie ptatnosci z tytutu Obligacji bedg dokonywane na rzecz Obligatariuszy posiadajgcych Obligacje na
koniec Dnia Ustalenia Praw.
W przypadku przekazania przez Emitenta srodkow pienieznych niewystarczajgcych na petne pokrycie
ptatnosci z tytutu Obligacji, ptatnosc zostanie dokonana w nastepujacy sposéb:

a. w pierwsze]j kolejnosci na poczet odsetek za opdznienie,

b. wdrugiej kolejnosci na poczet Kuponu,

c. wtrzeciej kolejnosci na poczet premii oraz wartosci nominalnej;
W kazdym przypadku ptatnosci na rzecz kazdego z Obligatariuszy zostang dokonane proporcjonalnie do
liczby posiadanych przez niego Obligacji.

Wszelkie ptatnosci z tytutu Obligacji bedg dokonywane bez potrgcen z tytutu roszczen wzajemnych (chyba,
ze takie potrgcenia bedg wymagane zgodnie z prawem) oraz bedg dokonywane z uwzglednieniem
przepisdow prawa obowigzujacego w dniu dokonania ptatnosci.

12. Opodatkowanie
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12.2
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Wszelkie ptatnosci z tytutu Obligacji beda dokonane z uwzglednieniem potrgcen lub pobran z tytutu
podatkdw, optat lub innych naleznosci publicznoprawnych, jesli wynikajg one z mocy przepiséw wydanych
w Rzeczpospolitej Polskiej w odniesieniu do Obligacji oraz dokonanie takiego potrgcenia lub podatku
wymagane jest przepisami prawa.

Emitent nie bedzie pfacit kwot wyréwnujacych pobrane podatki lub naleznosci publicznoprawne, jezeli
z jakagkolwiek ptatnoscia z tytutu Obligacji zwigzany bedzie obowigzek pobrania i zaptaty jakiegokolwiek
podatku lub innej naleznosci prawne;.

Postanowienia zawarte w niniejszym paragrafie bedg miaty zastosowanie, o ile nie bedg sprzeczne
z obowigzujgcymi w danym czasie przepisami prawa lub Regulacjami KDPW.

13. Zobowigzania Emitenta

13.1

13.2

Zobowigzania z Obligacji stanowig nieodwotalne, niepodporzagdkowane, bezwarunkowe zobowigzania
Emitenta, rowne i bez pierwszenstwa zaspokojenia wzgledem siebie oraz (z zastrzezeniem wyjgtkow
wynikajacych z obowigzujacych przepiséw prawa polskiego), réwne pod wzgledem wszystkich pozostatych
obecnych lub przysztych niezabezpieczonych i niepodporzgdkowanych zobowigzan Emitenta oraz
podlegajg zaspokojeniu w takich samych proporcjach, jak te zobowigzania.
Od Dnia Emisji do momentu ostatecznej sptaty wszystkich swiadczen pienieznych wynikajgcych z Obligacji
Emitent zobowigzuje sie do:
13.2.1 Przeznaczenie srodkow z emisji Obligacji zgodnie z Celem Emisji
Emitent zobowigzuje sie do przeznaczenia $rodkéw netto uzyskanych z emisji Obligacji, tj. po
uwzglednieniu wszystkich kosztéw i optat zwigzanych z przygotowaniem i przeprowadzeniem
emisji Obligacji, zgodnie z Celem Emisji Obligacji.
13.2.2 Obowigzki informacyjne
Emitent zobowigzuje sie do przekazywania Obligatariuszom, poprzez przekazanie informacji
poprzez sposéb wskazany w pkt 17, rocznych Sprawozdan Finansowych Spétki wraz ze
sprawozdaniem niezaleznego biegtego rewidenta z badania rocznego sprawozdania finansowego
w terminie 7 miesiecy od zakonczenia danego roku obrotowego.



14. Opcja Przedterminowego Wykupu na Zadanie Obligatariusza

14.1

14.2

14.3

14.4

14.5

14.6

14.7

14.8

Kazdy Obligatariusz moze zazgdac przedterminowego wykupu posiadanych Obligacji, jezeli od Dnia Emisji

do momentu ostatecznej sptaty wszystkich Swiadczen pienieznych wynikajacych z Obligacji Emitent nie

wykona w terminie, w catosci lub czesci jakichkolwiek zobowigzan wynikajgcych z Obligacji, tj.:

14.1.1 Emitent nie wykona zobowigzan wskazanych w pkt 13 niniejszych Warunkéw Emisji Obligacji;

14.1.2 Emitent bedzie w zwtoce z wykonaniem w terminie, w catosci lub czesci, zobowigzan pienieznych
wynikajacych z Obligacji, przy czym w przypadku niezawinionego przez Emitenta opdznienia to
opodznienie wyniesie co najmniej 3 dni;

lub

14.1.3 Emitent zaprzestanie prowadzenia dziatalnosci gospodarczej lub zmieni gtéwny przedmiot
dziatalnosci gospodarczej (w tym w rezultacie utraty zgdd, zezwolen lub licencji umozliwiajgcych
mu prowadzenie obecnej dziatalnosci gospodarczej);

14.1.4 Emitent dokona (i) wyptaty zysku lub dywidendy (w tym zaliczki na poczet dywidendy) lub
zobowiaze sie do ich wyptaty na rzecz jakiegokolwiek akcjonariusza Emitenta przed zaspokojeniem
wszystkich zobowigzan Emitenta z Obligacji; (ii) wyptaty jakichkolwiek innych wptat z tytutu
uczestnictwa w spoétce Emitenta na rzecz jakiegokolwiek z akcjonariuszy Emitenta, w tym
w szczegdblnosci z tytutu obnizenia kapitatu zaktadowego Emitenta, nabycia akcji Emitenta za
wynagrodzeniem, umorzenia akcji Emitenta, oraz innych zdarzen o zblizonym skutku
ekonomicznym;

14.1.5 Podmiot z grupy kapitatowej Emitenta dokona transakcji lub serii transakcji na rzecz innego
podmiotu, ktdrej/ktérych przedmiotem bedg aktywa o wartosci rynkowej jednostkowo lub tacznie
przekraczajgcej 1 000 000 PLN (jeden milion ztotych), na warunkach razgco odbiegajgcych, na
niekorzy$¢é podmiotu z grupy kapitatowej Emitenta, od powszechnie obowigzujacych w obrocie
gospodarczym, i w przypadku zbycia, zbywane aktywo (aktywa) wedtug swojej wartosci rynkowe;j
nie zostanie (zostang) zastgpione innym aktywem (innymi aktywami) o takiej samej lub zblizonej
wartosci rynkowej, z wytgczeniem rozporzadzen lub transakcji polegajgcych na ustanowieniu
zabezpieczen w zwigzku z pozyskaniem finansowania dla dziatalnosci Emitenta.

Emitent zobowigzany jest do przekazywania informacji o wystgpieniu zdarzen opisanych w pkt 14.1 oraz
o wynikajgcym z tego dla Obligatariuszy prawie do przedterminowego wykupu Obligacji w trybie
przewidzianym w pkt 17. Niedopetnienie tego obowigzku stanowi réwniez podstawe do Zzadania
przedterminowego wykupu Obligacji posiadanych przez Obligatariusza.

W przypadku wystgpienia jakiegokolwiek zdarzenia wymienionego w pkt 14.1, Obligatariusz jest
uprawniony do dostarczenia Emitentowi oraz podmiotowi prowadzgcemu Rachunek, na ktérym
zdeponowane sg Obligacje Obligatariusza, pisemnego zawiadomienia wraz z kopig Swiadectwa
depozytowego, w terminie okreslonym zgodnie z pkt 14.4, ze posiadane przez niego Obligacje stajg sie
natychmiast wymagalne i podlegajq przedterminowemu wykupowi w kwocie okreslonej w pkt 14.6
(,Zawiadomienie o Wymagalnosci”), a Emitent jest zobowigzany na zgdanie Obligatariusza dokona¢
przedterminowego wykupu posiadanych przez danego Obligatariusza Obligacji zgodnie
z postanowieniami niniejszych Warunkdéw Emisji.

Zawiadomienie o Wymagalnosci bedzie skuteczne, jezeli zostanie wystane Emitentowi do 10 (stownie:
dziesieciu) Dni Roboczych po dniu przekazania informacji o wystgpieniu zdarzenia opisanego w pkt 14.1,
a w przypadku nieprzekazania informacji zgodnie z pkt 14.2, Obligatariusze majg prawo do zadania
przedterminowego wykupu Obligacji do Dnia Wykupu.

W przypadku ztozenia przez Obligatariusza Zawiadomienia o Wymagalnosci w terminie okreslonym w pkt
14.4 Dzien Przedterminowego Wykupu Obligacji przypadnie 25 (stownie: dwudziestego pigtego) Dnia
Roboczego od daty otrzymania przez Emitenta Zawiadomienia o Wymagalnosci.

Kwota na jedng Obligacje w jakiej Obligacje podlegaja wykupowi w wyniku realizacji Opcji
Przedterminowego Wykupu na Zadanie Obligatariusza zostanie kazdorazowo okreélona jako suma
Wartosci nominalnej jednej Obligacji oraz Kuponu liczonego od dnia stanowigcego pierwszy dzien danego
Okresu Odsetkowego (wtgcznie) do dnia Przedterminowego Wykupu Obligacji (wigcznie).

Opcja Przedterminowego Wykupu na Zadanie Obligatariusza realizowana bedzie zgodnie z Regulacjami
KDPW. Powyzsze zapisy dotyczgce trybu i termindéw skfadania Zawiadomienia o Wymagalnosci nie
zwalniajg Obligatariusza od sktadania odpowiednich oswiadczern oraz dokonywania odpowiednich
czynnosci zgodnie z Regulacjami KDPW.

W przypadku likwidacji Emitenta Obligacje podlegajag natychmiastowemu wykupowi z dniem otwarcia
likwidacji.



15. Opcja Przedterminowego Wykupu na Zadanie Emitenta

15.1 Emitent ma prawo dokonac¢ wczesniejszego wykupu catosci lub czesci Obligacji na zagdanie wtasne.

15.2 Emitent zawiadomi Obligatariuszy o zamiarze wykonania Opcji Przedterminowego Wykupu na Zadanie
Emitenta w trybie przewidzianym w pkt 17 z wyprzedzeniem co najmniej 15 Dni Roboczych przed
planowanym Dniem Przedterminowego Wykupu na Zadanie Emitenta. W zawiadomieniu o zamiarze
wykonania Opcji Przedterminowego Wykupu na Zgdanie Emitenta Emitent zobowigzany jest wskazaé co
najmniej:

a. Dziers Przedterminowego Wykupu na Zadanie Emitenta;
b. liczbe Obligacji podlegajacych przedterminowemu wykupowi;
c. Dzien Ustalenia Praw.

15.3 Kwota na jedng Obligacje w jakiej Obligacje podlegaja wykupowi w wyniku realizacji Opcji
Przedterminowego Wykupu na Zgdanie Emitenta zostanie kazdorazowo okre$lona jako suma Wartosci
nominalnej jednej Obligacji oraz Kuponu liczonego od dnia stanowigcego pierwszy dzierh danego Okresu
Odsetkowego (wtacznie) do dnia Przedterminowego Wykupu Obligacji (wtgcznie).

15.4 Opcja Przedterminowego Wykupu na Zgdanie Emitenta realizowana bedzie zgodnie z Regulacjami KDPW.

16. Zabezpieczenie Obligacji

Obligacje emitowane sg jako niezabezpieczone.

17. Zawiadomienia

17.1 Zawiadomienia do Obligatariuszy bedg dokonywane poprzez umieszczenie na Stronie Internetowej
Emitenta lub w inny sposdb wskazany w Warunkach Emisji.

17.2 Wszelkie zawiadomienia kierowane do Emitenta bedg uwazane za doreczone, jezeli zostaty wystane listem
poleconym lub pocztg kurierskg na adres siedziby Emitenta wskazany w KRS oraz gdy podmiot wysytajgcy
takie zawiadomienie otrzyma potwierdzenie jego doreczenia.

18. Prawo wtasciwe

Obligacje sg emitowane zgodnie z prawem polskim i temu prawu podlegajg. Wszelkie spory zwigzane
z Obligacjami bedgq rozstrzygane przed sgdem powszechnym wtasciwym dla siedziby Emitenta.

19. Zmiany Warunkow Emisji

Emitent moze bez zgody Obligatariuszy dokonac¢ zmiany niniejszych Warunkéw Emisji jedynie w przypadkach
wymienionych w art. 7 ust. 2 Ustawy o Obligacjach.

20. Zgromadzenie obligatariuszy

Ustanawia sie zgromadzenie obligatariuszy Obligacji. Zasady zwotywania i organizacji zgromadzenia
obligatariuszy Obligacji, w tym miejsce odbycia, oraz zasady podejmowania uchwat przez zgromadzenie
obligatariuszy Obligacji okresla Ustawa o Obligacjach.

21. Przechowywanie informacji

Dokumenty, informacje i komunikaty publikowane na Stronie Internetowej Emitenta w wykonaniu przepiséw
Ustawy o obligacjach przekazywane beda przez Emitenta do Kancelarii Notarialnej Bartosz Berlinski z siedzibg w
Wolsztynie przy ul. 5 Stycznia 44, w terminie 5 (stownie: pie¢) Dni Roboczych od dnia ich publikacji na Stronie
Internetowe;.

Podpisy os6b uprawnionych do zaciggania zobowigzan w imieniu Emitenta:

\/

Prezes Zarzgdu Waldemar Zielinski Papro¢, 5 listopada 2019 r.



